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Magyarorszag

Az MNB Monetaris Tanacsa tegnapi tilésén a gazdasagi és pénziigyi folyamatokat
attekintve  7,00%-r61 25 bazisponttal 6,75%-ra csdkkentette a jegybanki

0,75%-ra csOkkent az alapkamatlabat. Tovabba kozleményiikben hangsulyoztak, a monetaris kondiciék
alapkamat lazitasara csak addig van moéd, amig a gazdasagot ér6 kinalati sokkok és
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arszintemel6 kormanyzati intézkedések nem okoznak tovagytirizé inflaciés
hatasokat és a kockazati megitélésiink javulasa folytatodik.

Az elmult napokban a befekteték kivarasanak koszonhetd enyhe ingadozasokat
kovetéen tegnap az MINB (az elemz6i varakozasoktdl eltérd) kamatdoéntésének
hatasara a forint 1% koriili mértékben gyengiilt az euréhoz képest, ma reggel az
arfolyam a 281-es szint koriil mozog. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,4%-kal
er6s6dott, a lengyel zloty 0,6%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6ézhoz képest.
Az eur6 valamelyest er6s6dott a dollarhoz képest, a kurzus jelenleg 1,256 koriil jar. A
svajci frank jegyzések 234, a dollar jegyzések 223,5 forint koriil ingadoznak a
bankkoézi devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  281,0 1,08% EUR/USD 1,2556 0,51% GBP/USD 1,5814 0,17%
CHF/HUF 2339 1,05% EUR/CHF 1,2010 0,01% EUR/CZK 24,73 -0,37%

Megérezte a kamatdontést

° USD/HUF 2236 049%  USD/JPY 78,53 0,05% EUR/PLN 41100  0,56%
a forint

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,77 0,07 Bubor ON 6,34 -0,12 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,72 0,04 Bubor 1M 7,07 0,00 BUX 17385,16  -0,67%

Mi12 6,78 0,04 3x6 FRA 6,40 -0,24 BUMIX 1038,82 0,19%
Y3 6,80 0,02 2 év swap 6,32 -0,11 OTP Bank 3582 -0,97%
Y5 7,07 0,01 5 év swap 6,18 -0,04 | Richter Gedeon 39110 -1,96%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,40 0,03 felar -254,00 0,00 Telekom 423 0,95%
Y15 7,43 0,03 5 év CDS 416,94 -15,94 MOL 16100 -0,31%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Tegnap a magyar t6zsdén a nap elsé felében nem tortént érdemi elmozdulas, a BUX
index alakulasat az MINB délutani kamatdéntése, valamint az Amerikabél érkezé
makroadatok befolyasoltak. A magyar index végiil az atlagtél elmarado, 4,8 milliard
forintos forgalom mellett 0,7%-0s csokkenéssel zarta a kereskedést, ezzel pedig a
régi6 kozépmezényében végzett. A vezet6 hazai blue chipek kozil egyediil a
Magyar Telekom tudott emelkedni, 0,95%-kal. A MOL 0,31, az OTP 0,97, a Richter
pedig 1,96 szazalékkal keriilt lejjebb.

Sikeres DK]J aukcid

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora o6sszesen 104,3 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, igy az adossagkezel6 az eredetileg meghirdetett mennyiséget értékesitette.
Az elfogadott ajanlatok hozama 6,75% és 6,85% kozott szorodott, az atlaghozam
6,84%-0s lett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 honapos benchmark kétvényhozam 7
bazisponttal emelkedett, a 6 és 12 honapos referenciahozam egyarant 4 bazisponttal
keriilt feljebb. Az éven tuli lejaratokon atlagosan 1-3 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Az 5 éves CDS értéke 416 bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Valtozatlan szinten a
fogyasztoi bizalom
Németorszagban

A GfK tegnap tette kézzé a németorszagi fogyasztoéi bizalom alakulasarél szolo
kézleményét. Az intézet elGrejelzése szerint az index szeptemberben varhatéan
megmarad az augusztusban elért 5,9 pontos szinten. A felmérés alapjan a fogyasztok
esetében romlott ugyan a vasarlasi hajlandésag, illetve kedvezdtlenebbé valtak a
gazdasagi kilatasok, ugyanakkor a megtakaritasi hajlandésag mérséklédése miatt
el6re lathatéan szeptemberben nem mutat majd elmozdulast a mutat6 értéke az
augusztusi szinthez képest. 2011 augusztusaban a mutat6 5,6 ponton allt.

,

Ujra eladéi nyomas
alatt Eurépa

DAX 700268  -0,64 HENKEL 60,61 1,20 DIBULISCIETS 27,40 1,88
BANK
HEIDELBERG DEUTSCHE
CAC 40 343155  -0,90 CEMENT 41,43 1,04 BOLRSL 40,80 1,79
FTSE 577571 -0,02 BEIERSDORF 57,86 0,49 MAN 73,60 1,64

A hétf6i pozitiv teljesitményt kovetSen a keddi napon ismét lejtmenetbe kapcsoltak
az europai piacok. Az elad6i nyomas mar a nap elején is érzékelhet6 volt, amely
mogott elsGsorban tovabbra is a jegybankarok pénteki, Jackson Hole-i talalkozoéjat
megel6z6 6vatossag allt. Friss informacié az eseménnyel kapcsolatban, hogy az EKB
elndke, Mario Draghi hivatali elfoglaltsaga miatt nem fog tudni részt venni a
talalkozon. A nap tovabbi részében a befektet6k pesszimizmusat tovabb erfsitették a
globalis névekedéssel kapcsolatos aggodalmak is. Japan 10 hoénapja el6szér
mérsékelte noévekedési kilatasait, amely elemzék szerint bizonyitja, hogy a
szigetorszag sem tudja fiiggetleniteni magat a vilaggazdasag lassulasatél. Hasonl6an
aggaszto hirek érkeztek Spanyolorszagbél, ahol az els6é negyedéves 0,3 szazalékos
visszaesést kdévetéen a masodik negyedévben 0,4 szazalékkal cs6kkent a gazdasag
teljesitménye az el6z6 negyedévhez képest. Tovabbi kedvezétlen hir
Spanyolorszagbol, hogy Katalonia, amely az orszag gazdasagi teljesitményének
6t6dét allitja el6 t6bb mint 5 milliard eurds segitséget fog igényelni az allamtél a
kézszolgaltatasok finanszirozhatésaganak biztositasa érdekében.

Az FTSEurofirst 300 index 1 088,62 ponton zart, ami 0,67 szazalékos cs6kkenést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,80 szazalékos gyengiilés utan 2 442,12 ponton
fejezte be a kereskedést.




A vartnal rosszabbul alakult a
fogyasztoi bizalmi index

Dragultak a lakasarak 20
amerikai nagyvarosban

USA

A Conference Board altal kozzétett fogyasztoi bizalmi index az USA-ban a juliusi 65,4
pontrol 60,6 pontra csokkent. A mutaté értéke 9 honapja nem volt ilyen alacsony. Az
elemz8k kismértékd javulast (65,8 pont) prognosztizaltak, igy a kedvezétlen adat
meglepetést okozott. A jov6re vonatkozo6 alindex 78,4-r6l 70,5-re esett vissza, mig a
jelenlegi helyzet megitélése szinte nem valtozott, a mult havi 45,9-r61 45,8 pontra
modosult.

Az S&P/Case-Schiller index 20 amerikai nagyvarosban az eladott lakasok aranak
alakulasat vizsgalja. A mutat6é juniusban havi alapon a lakasarak 2,3 szazalékos
emelkedését jelzi.

S&P 500 1 409,30 -0,08 Intel 25,00 0,57 Cisco 19,22 -0,72
Dow Jones 13 124,67 -0,17 Chevron 112,35 0,55 Bank AOf 7,96 -1,36
America
Nasdaq 3077,14 0,13 Exxon Mobil 88,10 0,41 et 16,90 -1,80
Packard
Olaj 95,89 0,55 2 éves 0,27 il
Réz 3,46 0,00 10 éves 1,63 -2
Arany 1 667,20 0,26 30 éves 2,74 -2
Eziist 30,79 0,33

Irany nélkili kereskedés a
t6zsdéken

Csokkens hozamok a
masodlagos kétvénypiacon

Emelkedé nyersanyagarak

Kedden nagyon alacsony forgalom mellett a kivaras jellemezte az amerikai piacokat,
a befektet6k Ben Bernanke pénteki beszédét varjak. A nap végére a vezetd
t6zsdeindexek minimalis valtozast mutattak a hétf6i zaréértékiikhéz képest, az
S&P 500 index 0,08 szazalékkal, a Dow Jones 0,17 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a
Nasdaq kismértékben (0,13 szazalékkal) er6s6dni tudott. A Dow komponensei koziil
az Intel volt a legnagyobb nyertes, amelynek részvényei 0,6 szazalékkal keriiltek
feljebb, mig a legnagyobb veszteséget a Hewlett Packard konyvelte el, amelynek
papirjai 1,8 szazalékkal cs6kkentek.

A kotvények hozama a masodlagos piacokon kismértékben csokkent arra a hirre,
hogy Mario Draghi nem vesz részt a pénteki Jackson Hole-i jegybankar-talalkozon.
A 10 éves benchmark kétvények és a 30 éves papirok hozama egyarant 2 bazisponttal
keriilt lejjebb, a 2 éveseké 1 bazispontot csokkent.

Az Isaac hurrikan hatasara kedden a kdolaj ara emelkedni kezdett, a befektet6k
figyelme egyre inkabb a vihar miatt kies6 k6olajtermelésre 6sszpontosul. A tegnapi
nap végére a fekete arany jegyzése 0,55 szazal¢kkal dragult. A fé6bb nemesfémek
jegyzése is feljebb keriilt, az aranyé 0,26, az eziisté 0,33 szazalékkal, a réz ara viszont
nem valtozott a tegnapi kereskedésben.

Ismét vegyes a kép a
Tavol-Keleten

A tegnap Amerikabol érkezd makroadatok nem gyakoroltak egyértelmi iranya
hatast az azsiai piacokra, a mértékad6 indexek teljesitménye igen valtozatos. A
tegnap élenjaré kinai Shanghai Composite ma sereghajto, 0,9%-0s csékkenéssel. A
hongkongi Hang Seng stagnalast mutat, mig a japan Nikkei 0,4%-o0s, a TOPIX
0,5%-0s, a dél-koreai KOSPI pedig 0,6%-0s emelkedést mutat.




