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Kedvez6 allamhaztartasi
egyenleg

NAPI JELENTES

Magyarorszag

2012. jalius hénapjaban az allamhaztartas koézponti alrendszerének tobblete 80,2
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés 49,7 milliard forintos,
a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 22,3 milliard forintos, az elkiilonitett allami
pénzalapok pedig kozel 8,2 milliard forintos szufficittel zartak. Az egyszeri tételektdl
megtisztitott, vagyis azonos bazisu 2011. évi és 2012. évi kézponti alrendszeri julius
végi hianyok esetében az idei évi 56,7%-0s mérték joval kedvezSbb lett a tavalyi
81,8%-nal.

Bizonytalan piaci hangulat

Szerdan makrofronton az amerikai hasznalt lakasértékesitésekr6l sz616
varakozasokat némileg alulmulé statisztika volt meghataroz6, emellett a FED
legutobbi kamatdonté ilésének jegyz6konyve volt hatassal a befektet6k
hangulatara, amely szerint az amerikai jegybankarok foglalkoztak egy esetleges
QE3 bevezetésének lehetségével. Az ennek koszonhet6en mérsékelten pozitiv
hangulatban az eur6 0,59 szazalékkal erés6dott a dollarral szemben. Régids
viszonylatban a forint kurzusa gyakorlatilag nem valtozott és maradt a 276-277
ko6zotti savban, mig a cseh korona 0,74 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty pedig
0,12 szazalékkal er6s6dott a k6zos eurdpai fizetSeszkozhoz viszonyitva.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  276,7 0,09% EUR/USD 1,2533 0,59% GBP/USD 1,5890 0,72%
CHF/HUF  230,5 0,14% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 2493 0,74%

USD/HUF  220,8 -0,49% USD/JPY 78,54 -0,92% EUR/PLN 4,0692 -0,12%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 6,82 0,00 Bubor ON 6,46 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
Mo 6,87 0,00 Bubor 1M 7,07 0,00 BUX 1754347  -0,60%
Mi12 6,96 0,01 3x6 FRA 6,81 0,26 BUMIX 1033,61 1,34%
Y3 6,83 0,01 2 év swap 6,45 0,07 OTP Bank 3630 -0,41%
Y5 7,08 0,02 5 év swap 6,27 0,05 Richter Gedeon 39600 -0,91%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,36 0,01 felar -254,00 0,00 Telekom 419 -0,48%
Y15 7,38 0,01 5 év CDS 417,199 -15,89 MOL 16300 -1,15%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Forras: Reuters

Csokkent a BUX

Tegnap 4,9 milliard forintos forgalom volt tapasztalhaté a hazai t6zsdén, a
kereskedés végére a BUX index 0,6 szazalékot veszitett értékébdl, amelynek
hatterében elsGsorban az eurdpai adéssagvalsaggal kapcsolatos kedvezétlen hirek —
miszerint oktéberig elhalaszthatjak a gorég nemzetkézi hitelfolyositastol valod
dontést - allhattak. A vezetd hazai részvények mindegyike negativ tartomanyban
fejezte be a kereskedést, az OTP arfolyama a pénteki relative kedvezd
gyorsjelentése 6ta folyamatosan csokken, tegnap 0,41 szazalékkal kerilt lejjebb a
bankpapir arfolyama. A t6bbi blue chip vallalatok koziil a Magyar Telekom jegyzése
0,48 szazalékkal, a MOL arfolyama 1,15 szazalékkal, a Richteré pedig 0,91
szazalékkal cs6kkent. Régids viszonylatban a cseh, t6r6k és bolgar index tudott
pozitiv tartomanyban zarni, a legnagyobb veszteséget pedig a lengyel és osztrak
parkett szenvedte el.

Kismértékd elmozdulas
az allampapirpiacon

A szerdai kereskedés soran nem volt tapasztalhaté érdemi elmozdulas az
allampapirok masodpiaci hozamaiban, a 3 és 6 hénapos lejaraton nem valtoztak, a
tobbi futamid6én pedig minimalis mértékben, 1-2 bazisponttal emelkedtek a
hozamok.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az EU orszagaiban tegnap nem ko6zoltek makrogazdasagi adatot.

Pesszimista hangulat
az eurdpai tézsdéken

DAX 7017,75 -1,01 VOLKSWAGEN 147,00  -0,03 FRESENIUS 85,40 2,90
CAC 40 3461,65 147 ALLIANZ 88,21 012  FRESEN.MED 56,65 223
FTSE 577420 142 LINDE 12390  -0.24 ADIDAS 61,68 220

Szerdan az eurdpai t6zsdéken negativ tendencidk voltak megfigyelheték. A DAX a
nap végére 1 szazalékot esett a keddi zar6értékéhez képest, a francia CAC40 index
1,47, a FTSE 1,42 szazalékkal kerult lejjebb. A befektet6k pesszimista hangulata
mogott leginkabb a g6rog helyzet miatti kitjulé aggodalom allt. Antonisz Szamarasz
gorog kormanyf6 tegnap délutan fogadta Athénban az eurdcsoport vezetdjét, Jean-
Claude Junckert, akinek ugy nyilatkozott, hogy Gorégorszag kész megtenni a deficit
lefaragasahoz sziikséges lépéseket, az orszagnak azonban ehhez a korabban
meghatarozottnal tobb iddre lesz sziiksége. A go6rog kormanyf6 a hét végén fog
targyalmi Angela Merkellel és Francois Hollande-dal a g6ér6gék szamara szabott
hatarid6 két évvel valo kitolasarol.

Az FTSEurofirst 300 index 1 095,88 ponton zart, ami 1,23 szazalékos cs6kkenést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,51 szazalékos csokkenés utan 2 452,73 ponton
fejezte be a kereskedést.




A vartnal kevesebb hasznalt
lakast értékesitettek

USA

A National Association of Realtors koézlése szerint juliusban évesitve 4,47 millio
hasznalt lakast értékesitettek az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja a juniusi
4,37 milliés értéket, de elmarad az elemzdk altal vart 4,52 millios szinttél.

S&P 500 1 413,49 0,02 DuPont 50,79 0,77 Intel 25,73 -1,46
Dow Jones 13 172,76 -0,23 Home Depot 56,64 0,57 Caterpillar 88,72 -1,74
Nasdaq 3 073,67 0,21 Alcoa 8,87 0,57 HP 19,20 -3,66
Olaj 97,48 0,83 2 éves 0,26 =5
Réz 3,47 0,87 10 éves 1,70 -10
Arany 1657,30 1,09 30 éves 2,81 -10
Eziist 29,88 2,05

Vegyes mozgasok az amerikai
t6zsdéken

Jelent6sen csokkentek az
amerikai kotvényhozamok

Tovabb névekvé
nyersanyagarak

A vartnal kedvezétlenebb makrogazdasagi adat hatasara negativ tartomanyban
kezdték a napot a vezet§ amerikai t6zsdeindexek, a Fed legutébbi iilésének
jegyz6konyve, valamint egy Gjabb mennyiségi lazitas (QE3) valdszintiségének hire
viszont felfelé huzta az amerikai benchmarkokat. Az S&P 500 végiil stagnalassal
zarta a szerdai kereskedést, a Dow Jones 0,23 szazalékot veszitett értékébdl, a
Nasdaq pedig 0,21 szazalékos emelkedést produkalt. A Dow komponensei kéziil a
legjobb teljesitményt 0,77 szazalékos névekedéssel a DuPont érte el. A nap vesztese
3,66 szazalékos eséssel a Hewlett Packard lett, amiben a gyenge masodik
negyedéves eredménye jatszott szerepet.

Az ujabb jegybanki lazitas hirére estek a hozamok az amerikai allampapirok
masodpiacan. A hozamok mérséklddésében a gyenge japan kiilkereskedelmi adat és
a g6rog megszoritd intézkedések késlekedése is szerepet jatszott. A 10 éves papirok
hozama és a 30 éves koétvények hozama egyarant 10 bazisponttal keriilt lejjebb, a 2
éves allampapirok hozama 5 bazispontos esést mutatott.

Az olaj ara majus eleje Ota tapasztalt legmagasabb szintre emelkedett a szerdai
kereskedési napon, miutan az Energia Informaciés Ugynokség (EIA) adatai szerint
5,4 milli6 hordéval csékkentek a nyersolajkészletek az el6z6 hét soran. A tébbi
fontosabb nyersanyag ara is tovabb novekedett. A réz arfolyama 0,87 szazalékkal, az
arany jegyzése 1,09 szazalékkal, az eziist ara pedig 2,05 szazalékkal keriilt feljebb
keddi zar6értékéhez képest.

Azsia

Nagyrészt
emelkednek az 4zsiai
indexek

Az HSBC altal készitett kinai feldolgozdéipari beszerzési menedzser index a juliusi
49,3 pontrél 9 havi mélypontra, 47,8 pontra siillyedt augusztusban. Az adat
megjelenése negativan hatott a befektet6i hangulatra, a potencialis kézponti banki
lépésekkel kapcsolatos varakozas azonban feliilmualta a kedvezétlen makroadat
negativ hatasat, igy a legtobb tavol-keleti index pozitiv tartomanyban tartézkodik: a
japan Nikkei 0,4 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 0,9 szazalékkal, a dél-koreai
Kospi 0,1 szazalékkal keriilt feljebb, a Shanghai Composite azonban 0,2 szazalékot
veszitett értékébdl.




