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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2013. november 14.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Az amerikai vezet6 indexek emelkedtek, mig az eurdpai borzék estek a tegnapi
kereskedésben. Eurdpdban az esést az EKB lehetséges intézkedéseivel
kapcsolatos hirek valtottak ki.

e Szerdan az eurd/forint kurzus a 298,5-299,5 kozo6tti savban mozgott, ma reggel
az eurd jegyzései a 298,51-es szint kozelében tartdézkodtak.

e A BUX kozel 15 millidrd forintos forgalom mellett 1,5 szdzalékkal kerilt lejjebb
melyben az OTP 2,6 szazalékos csdkkenése jatszotta a legnagyobb szerepet.

e A magyar allampapirok szerdai masodpiaci kereskedése soran az allamkotvények
hozamai 7-21 bazisponttal mérséklédtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 280 bazisponton allt
a szerdai jegyzés alapjan.

e 2013. lll. negyedévében 1,7 szazalékkal bévilt a magyar gazdasag 2012 azonos

id6szakahoz viszonyitva.



Sziik savban
ingadozott az
eurd/forint kurzus

Régios
kozépmezbnyben
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Szerdan az eurd/forint kurzus a 298,5-299,5 k6zotti savban mozgott: a reggeli
6rakban 299,5-ig emelkedett az arfolyam, azonban a kora délutani 6rdkra a
298,5-0s szintre siillyedt. Tegnap fontosabb makroadat nem jelent meg sem
itthon, sem kiilféldén, azonban az EKB esetleges eszkdzvasarlasi programjanak
elinditdsardl sz616 hir hatdsara atmeneti eurégyengiilés alakult ki. Ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 298,51-es szinten tartézkodott; a hazai fizet6eszkoz a
svajci frankkal szemben 0,13, mig a dollarral szemben 0,31 szazalékkal er6s6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,51 -0,23% EUR/USD 1,3467 0,14% GBP/USD 1,6030 0,86%
CHF/HUF 241,89 -0,13% EUR/CHF 1,2323 -0,02% EUR/CZK 27,06 0,16%
USD/HUF 221,35 -0,31% USD/JPY 99,62 0,14% EUR/PLN 4,1943 -0,21%

A dollar 0,14 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
kurzus ismét stagnalast mutatott. A régios devizak koziil a cseh korona 0,16
szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,21 szazalékkal felértékel6dott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Szerddn a nemzetkozi piacokon az eladdk kerultek tulsulyba, nem volt ez mas a
hazai borzén sem. A BUX koézel 15 milliard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékkal esett. Az OTP részvényeinek értéke 2,6 szazalékkal mérsékl6dott, de
az egész eurdpai bankszektor gyengén teljesitett tegnap. A kozép-kelet-eurépai
t6zsdék kozil egyedill a torok ISE-100 tudott pozitiv tartomanyban zarni: a
részvényindex 0,6 szazalékkal kerlt feljebb.
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Korrekcié az
allamkotvények
hozamaiban

2013. lIl.
negyedévében
1,7 szazalékkal
nétt a GDP

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18449 -1,5
OTP Bank 4333 -2,6
Richter Gedeon 4328 -1,7
Magyar Telekom 277 0,7
MOoL 14350 -0,7

Szerdan az allampapirok korében hozamcsékkenés volt tapasztalhaté a
madsodpiaci kereskedés soran. Rovid lejaraton legnagyobb mértékben a 3
hénapos DKJ hozama esett, 9 bazisponttal. Hosszu lejaraton az allamkotvények
hozamai a keddi emelkedéssel kdzel megegyez6 mértékben siillyedtek vissza.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos csokkenést kovetGen 280
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 3,03 9
e 2,96 5
M12 328 o
e 4,30 7
A 4,94 13
Y10 586 o1
Y15 6,47 20
Bubor ON 3,29 11
5 év CDS 280 3

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorsbecslése alapjan 2013. lll. negyedévében 1,7 szazalékkal
n6tt Magyarorszag brutté hazai terméke az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. A novekedést alapvetéen a mez6gazdasag, az ipar és az épitSipar
nemzetgazdasagi agak teljesitményének ndvekedése okozta. A szezonalisan és

naptarhatassal kiigazitott adatok szerint az el6z6 negyedévhez viszonyitva 0,8
szazalékkal novekedett a magyar gazdasag.
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Visszaesett az
ipari termelés az
EU-ban

Csokkent a brit
munkanélkiiliség

Estek az eurdpai,
csokkentek az
amerikai t6zsdék

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkend
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

Az Eurdpai Unidban és azon beliil az eurdzénaban is visszaesett az ipari termelés
volumene 2013 szeptemberében. Az euré6vezetben 0,5 szazalékos, az EU28-ban
0,2 szazalékos a csokkenés augusztushoz képest. A legnagyobb zuhanas
Portugaliat (-11,2 szazalék), a legnagyobb emelkedés irorszagot (2,9 szazalék)
jellemezte. Ha azonban az éves adatokat nézziik, az eurdzdna ipari termelése
1,1, az Eurdpai Unidé 1,2 szazalékkal n6tt 2012 szeptemberéhez viszonyitva.

7,7 szazalékrol 7,6 szazalékra csokkent a munkanélkiiliségi rata Nagy-
Britannidban. Az adat a julius-szeptember id&szakra vonatkozik és az el6z6
negyedévhez képest tortént a valtozas.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 055 -0,24 Dow Jones 15 822 0,45
CAC40 4240 -0,56 S&P 500 1782 0,81
FTSE 100 6 630 -1,44 Nasdaq 3 966 1,18

Bizonytalan hangulatban indult a szerdai t6zsdei kereskedés tobb tényezd
hatdsara: ma hallgatjak meg a leendé amerikai jegybankelnokot, igy a befekteték
6vatosabbak voltak a nap elsé felében, ezen kiviil a Kinai Kommunista Part atfogé
gazdasagi reformokrdl dontott. Az amerikai benchmarkok 0,45-1,2 szazalékkal
keriiltek feljebb, a Dow és az S&P 500 torténelmi csticson zart. Eurépaban
folytatédott a negativ hangulat, az EKB varatlan bejelentése szerint
elképzelhet6, hogy negativ betéti kamatot vezet be és eszkozvasarlasi

programot indit. A vezet6 eurdpai részvényindexek 0,24-1,44 szazalékkal estek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,10 0 Németorszag 1,74 -5
Olaszorszag 4,12 3 Franciaorszag 2,28 -6
Portugilia 5,95 0 USA 2,75 -2

Jelentds valtozas nem jellemezte a tizéves kétvények hozamat, kivételt a német
és a francia allampapirok jelentenek, melyek 5, illetve 6 bazisponttal csokkentek.

Az olaj arfolyama 0,9 szazalékkal emelkedett, és 93,9 dollaron zart. Az arany
arfolyama 0,2 szazalékot esve 1268 dollaros uncidankénti aron zart szerdan. A
befektet6k a nyersanyagokkal kapcsolatban is a jov6 heti Fed-lépésre varnak.
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