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Az Burépai Uniés modszertan
alapjan a GDP 4,3%-a volt az
allamhaztartas tobblete

4,3 szazalék az allamhaztartas
netto finanszirozasi képessége
az MNB adatai alapjan

Javulé feldolgozoipari
kilatasok

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a 2011. negyedik negyedévére és a 2011. évre vonatkozo
adatokat a kormanyzati szektor bevételeir6l és kiadasair6l. Eszerint az EU-s
moédszertan alapjan a kormanyzati szektor 2011-ben 1205 milliard forint tébblettel
rendelkezett, ez a GDP 4,3%-a. Az egyszeri tételek nélkiil a koltségvetési hiany - a
vallalt 2,94 % helyett - 2,43% lett. A magan-nyugdijpénztari vagyon allam részére
tortént atadasaval egyiitt a kormanyzati szektor bevétele 14 883 milliard, kiadasa 13
703 milliard forint volt. A 2011. IV. negyedévi hiany 461 milliard forintra teljesiilt.

Ma reggel kézolte az MNB a nemzetgazdasag pénziigyi szamlairol sz616 adatait.
Eszerint az allamhaztartas nettd finanszirozasi képessége 2011 negyedik
negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP 4,3 szazalékat érte el. A haztartasok
nett6 finanszirozasi képessége a GDP -4,3 szazaléka volt.

A nett6 finanszirozasi képességre jelentds hatast gyakorolt a 2011 els6 negyedévében
elszamolt, a magannyugdij-pénztari kilépések miatti, a haztartasok altal az
allamhaztartasnak nyujtott t6ketranszfer, amely az éves GDP 9,5 szazaléka volt.

A nem pénziigyi vallalatok nett6 finanszirozasi képessége a GDP 2,5 szazaléka volt
a 2011 negyedik negyedévével zarulé egy évben, a kiilf6ldé pedig a GDP -1,9
szazalékat tette ki.

A Magyar Logisztikai, Beszerzési és Készletezési Tarsasag ma reggeli adatai
alapjan a magyar feldolgozoipari beszerzési menedzser index (BMI) szezonalisan
kiigazitott értéke marciusban 56,8 pont volt a februari 50,5 pont utan, amely 2011
aprilisa 6ta a legmagasabb érték.

Jol tartja magat a forint

A péntek esti enyhe er8sodést koévetéen ma reggel is tartja a 294 koérili eurdval
szembeni arfolyamat a forint. A nemzetk6ézi befektet6i hangulat jelenleg is
pozitivnak mondhat6, f6ként a hajnalban ko6zolt kinai feldolgozoéipari aktivitasi
index kedvez6 megitélésének koszonheten. A régiés devizak nem mutatnak
egyértelmi iranyu mozgast, a cseh korona 0,3 %-kal er6s6dott, és a lengyel zloty
0,3%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest. A dollar forintarfolyama
221 koril, a svajci franké 244 korul mozog a bankkézi devizapiacon. Az eurd

dollarral szembeni arfolyama tovabbra is az 1,335-6s szint koriil ingadozik.
Devizapir ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték  Viltozds

EUR/HUF 2942 -0,36% EUR/USD 1,3335 -0,10% GBP/USD 1,5992 0,07%
CHF/HUF 2442 -0,27% EUR/CHF 1,2041 -0,07% EUR/CZK 24,78 0,25%
USD/HUF  220,8 -0,27% USD/JPY 83,03 1,37% EUR/PLN 4,1400 -0,31%

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

Q) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,40 0,02 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 18635,67 0,10%
M12 7,60 0,04 3x6 FRA 7,38 0,02 BUMIX 1196,82 -0,43%
Y3 8,72 0,05 2 év swap 7,34 -0,01 OTP Bank 3829 -0,55%
Y5 8,93 0,08 5 év swap 7,08 -0,03 Richter Gedeon 37870 1,87%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,06 0,05 felar -318,00 0,00 Telekom 578 1,58%
Y15 8,97 0,06 5 év CDS 546 1,83 MOL 18400 -0,81%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Emelkedett a BUX

8 milliard Ft koriili (az atlagosnak nagyjabdl felét kitevé) forgalom mellett 0,1%-os
emelkedéssel zart a BUX. A pozitiv nemzetkézi hangulatnak készénhetéen a
pénteki kereskedésben a régié Osszes t6zsdeindexe emelkedést mutatott. Vezetd
hazai részvényeink koziil a nap nyertese a Richter volt, melynek arfolyama 1,9%-kal
keriilt feljebb. A Magyar Telekom részvényei 1,6%-kal értek té6bbet a nap végére,
részben annak koszonhet6en, hogy a Raiffeisen megemelte a részvényekre
vonatkozo6 célarfolyamot. Az OTP alulteljesitette a régiés bankpapirokat, arfolyama
0,5%-kal cs6kkent. A MOL arfolyama 0,8%-kal mérséklédott.

Enyhe hozamvaltozas az
allampapirpiacon

Az allampapirok masodpiaci kereskedésében pénteken enyhe hozamemelkedés
kovetkezett be. Az éven beliili lejaratokon 0-4 bazispontos, az ennél hosszabb
lejaratokon 5-8 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6. Az 5 éves CDS nem
moédosult érdemben, jelenleg 546 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A német statisztikai hivatal pénteki, el6zetes adatai szerint 2012 februarjaban
1,7 szazalékkal béviilt nominalisan 4 szazalékkal, real értelemben 1,7 szazalékkal emelkedett a
februarban a német kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos id8szakahoz képest.

kiskereskedelmi forgalom | Szezonalisan kiigazitva az el6z6 hoéonaphoz képest a forgalom nominalisan 0,2

szazalékos névekedést, mig real értelemben 1,1 szazalékos csokkenést mutat.

2,6 szazalékos lehet az Az Eurostat pénteken tette kozzé az eurdzéna marciusi inflaciéjara vonatkozod
el6zetes becslését. Ez alapjan az éves arszinvonal emelkedés februari, 2,7 szazalékos
iiteme 2,6 szazalékra lassulhat marciusban. A végleges adatokat aprilis 17-én teszi
koézzé a statisztikai hivatal.

eur6zoéna inflacidja
marciusban

HEIDELBERG MUENCH.

DAX 694683 1,04 CEMENT 4539 425 RUECKVERs 11305 -0,40

CAC40 342381 126 BEIERSDORF 4893 2,46 FRESENIUS 76,89 0,25
BAY.MOTOREN FRESEN.MED.

FTSE 576845 0,46 WERKE 67,43 243 CARE 53,14 0,08

Részvénypiac:

Pénteken megtort az eurdpai piacokat harom napja uralé negativ trend, amelynek
kovetkeztében az Osszes jelentSs t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zarta a napot. Az
emelkedés hatterében els6sorban az eur6zéna pénziigyminisztereinek pénteki,
Koppenhagaban tartott talalkozoéja allt, ahol megegyezés sziiletett az EU pénziigyi
. tiizfalanak megerdsitésérél. A megallapodas értelmében atmeneti jelleggel (2013
Ujabb lendiletet kaptak az | kzepéig) a valsagkezelésre elkiilonitett ideiglenes (EFSF) és tartos (ESM) pénziigyi
curopai piacok alapok egymassal parhuzamosan miikédnek, igy 6sszesen 800 milliard eurds keret
all rendelkezésre a valsag negativ kévetkezményeinek kezelésére.
Az FTSEurofirst 300 index 1 069,16 ponton zart, ami 0,9 szazalékos emelkedést jelent
a cstitortoki zaroértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1 szazalékos javulas utan 2 477,28 ponton
fejezte be a kereskedést.
Az eurdpai piacok az els6 negyedévben mintegy 7 szazalékos nyereséget
konyvelhettek el, amely 2006 els6 negyedéve 6ta nem latott j6 teljesitmény.




A varakozasoknal tobbet
koltottek az amerikai
fogyasztok

USA
A hivatalos adatok szerint februarban a fogyaszt6i vasarlasok 0,8 szazalékkal
novekedtek, ami meghaladja az elemzék altal vart 0,6 szazalékos értéket. Az
emelkedés hatterében a kedvez6 munkaerdpiaci folyamatok allhattak.

S&P 500 140847 037 Disney 4378 1,79 Mozl oo 0,05
Express

Dow Jones 1321204 0,50 Hewlett Packard 28,83 1,36 Alcoa 10,02 0,1

Nasdaq 275527 025 Merck 3840 1,03 Intel 28,12 0,16
Olaj 103,02 -0,39 2 éves 0,33 -1
Réz 3,83 0,52 10 éves 2,22 +5
Arany 167190 044 30 éves 3,35 +7

Eziist 32,48 0,68

Pozitiv hangulat Amerikaban

Emelkedtek az
allampapirhozamok

Tovabb csokkent az olaj ara

Az elmult 14 év legjobb els6 negyedévét zartak pénteken az amerikai t6zsdék. A
kereskedés alapvet6en pozitiv hangulatban zajlott, az S&P 500 index 0,37
szazalékkal, a Dow Jones 0,5 szazalékkal keriilt feljebb. A vezet§ részvényindexek
kézil csak a Nasdaq zart veszteséggel (0,25 szazalékos esés). Az S&P 500
szektorindexei koziil az egyetlen cs6kkenést elszenved§ iparag a technolégia volt. A
Dow Jones komponensei 3 kivételével mind nyereséget konyvelhettek el, a
legnagyobb mértékben a Disney részvényei névekedtek (1,79 szazalékos
emelkedés).

A kedvezd gazdasagi kilatasok és a sikeres részvénypiaci teljesitmény hatasara
pénteken a masodlagos kétvénypiacokon az arak csokkentek, igy a hozamok
emelkedtek. A 30 éves kincstarjegyek hozama 7, a 10 éveseké 5 bazisponttal keriilt
feljebb, mig a révidebb lejaraton (2 éves kétvény) a hozam 1 bazisponttal csékkent.

A csiitortoki csokkenés utan tovabb esett az olaj ara a pénteki kereskedésben, a
nyersanyag arfolyama 0,39 szazalékkal keriilt lejjebb. A jelent6sebb nemesfémek ara
ezzel szemben emelkedett: az arany jegyzése 0,44, az eziisté pedig 0,68 szazalékkal
novekedett. A réz 0,52 szazalékkal lett dragabb.

Azsia

Tobbségében
emelkedtek az azsiai
t6zsdék

A tavol-keleti régi6 t6zsdeindexei koziil a legjobban a dél-koreai KOSPI teljesitett,
melynek értéke a mai kereskedésben 0,7%-0s novekedést mutatott. A jen dollarral
szembeni gyengiilésének koszénhetSen jol teljesitettek a japan exportcégek, igy a
Nikkei 0,3%-ot tudott emelkedni. A mai napon régio6 leszakadéi kézott volt a tajvani
TWSE, 0,9%-0s csokkenésével, illetve a hongkongi Hang Seng, melynek értéke
f6ként az ingatlanszektor gyengélkedésének koszonhetden 0,5%-kal csdkkent.




