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Csokkent az allamaddssag

Kedvez6bb egyenleg a
kézponti kormanyzatnal az
egy évvel ezel6tti szinthez
képest

Kedvez6 feldolgozoipari
hangulat juniusban

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Az MNB ma reggeli kézleménye szerint a 2012 els6 negyedévével zarulé elmult egy
évben az allamhaztartas netté finanszirozasi képessége a GDP -4,8 szazalékat tette
ki, a haztartasi szektoré a GDP 5,3 szazalékat, a nem pénziigyi vallalatoké pedig a
GDP 2,7 szazalékat érte el. A pénziigyi szamlak alapjan tovabba 2012 elsé
negyedévében az allamhaztartas netté finanszirozasi képessége a GDP -3,1
szazaléka volt. Az allamhaztartas brutté konszolidalt addéssaga 2012 elsé
negyedévének végén 2 szazalékpontos csékkenést kovet6en a GDP 79 szazalékat
tette ki.

A KSH ma reggel kozzétett el6zetes statisztikai szerint a kézponti kormanyzat 2012
els6 negyedévi hianya a GDP 4 szazalékat érte el (282 milliard forint). Ez a
magannyugdij-pénztari tranzakciék nélkiill szamitott 2011 els6 negyedéves
deficithez képest 2,3 szazalékpontos javulast jelent, amely a bevételek a kiadasoknal
nagyobb litemii névekedésének volt koszonhetd.

Az MLBKT adatai szerint 2012 janiusaban a magyar feldolgozdipari beszerzési
menedzser index a majusi 52,2 pontrol 52,8 pontra emelkedett.

Erdésodott a forint

Pénteken a pénzpiacokon az eur6pai unios csucstalalkozé kedvezs megitélése miatt
pozitiv hangulat volt megfigyelhet6, amelynek koészénhet6en az euro 0,21
szazalékkal er6s6dott a dollarral szemben. A régiés devizak mindegyike er6s6dést
mutatott a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest: a forint 0,24 szazalékkal, a lengyel
zloty 1 szazalékkal, a cseh korona pedig 0,48 szazalékkal értékel6dott fel.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapér Erték  Viltozis Devizapar Erték  Viltozis

EUR/HUF 2870 -024%  EUR/USD 1,2619 0,21% GBP/USD  1,5661 0,35%
CHF/HUF 2389  -0,19%  EUR/CHF 1,2011 0,01% EUR/CZK 2552 -0,48%
USD/HUF 2273  -048%  USD/JPY 79,52 0,21% EUR/PLN 42241  -1,00%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,08 -0,01 Bubor ON 6,24 0,02 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,05 -0,02 Bubor 1M 7,11 0,00 BUX 17341,07 3,32%
M12 7,28 0,00 3x6 FRA 6,91 0,02 BUMIX 1046,33 1,89%
Y3 7,55 0,01 2 év swap 6,68 -0,04 OTP Bank 3570 4,91%
Y5 7,80 0,03 5 év swap 6,43 -0,04 | Richter Gedeon 37200 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,90 0,03 felar -299,00 -1,00 Telekom 444 4,47%
Y15 7,39 0,00 5 év CDS 510 -4,67 MOL 16300 3,82%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Jelent6sen emelkedett a
BUX

Az EU-cstcs fejleményeinek koészonhet6en optimista befektetéi hangulat
uralkodott el szerte az eurdpai t6zsdéken. Ennek megfeleléen a BUX pénteken
3,3%-o0s pluszban zart, az atlagtol kissé elmaradd, 10,2 milliard forintos forgalom
mellett. Tovabb fiitétte a kedvez6 hangulatot, hogy az EKB jovahagyta a magyar
jegybanktorvény modositasat, igy végleg elharultak az akadalyok az EU/IMF
targyalasok megkezdésének utjabol. Vezet6 hazai részvényeink koziil az OTP volt a
nap nyertese, melynek arfolyama 4,9%-kal keriilt feljebb. A Magyar Telekom
papirjai 4,5%-kal er6s6dtek, a MOL részvényei 3,8%-kal értek tobbet a nap végére,
mig a Richter arfolyama stagnalt.

Enyhe hozamvaltozas az
allampapir-piacon

Az allampapirok masodpiacan pénteken a 3 hénapos benchmark kétvényhozam 1
bazisponttal, a 6 honapos 2 bazisponttal csdkkent, a 12 hénapos referencia hozam
pedig nem valtozott. Az éven tuli lejaratokon 0-3 bazispontos hozamemelkedés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 5 bazispontos csékkenést kovetGen 510
bazispontra médosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Novekedett a német
kiskereskedelmi
forgalom

A német statisztikai hivatal elGzetes adatai szerint majusban a kiskereskedelmi
forgalom realértéken 1,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id@szakahoz
képest. Szezonalis és naptarhatastol kiigazitva az emelkedés az el6z6 hoénaphoz
képest 0,3 szazalékos volt.

Rali az eur6pai
t6zsdéken

DEUTSCHE
DAX 641628 433 BOERSE 42,58 7,78 ADIDAS 56,46 0,20
CAC 40 319665 4,75 HEIDELBERG 37,77 6,64 METRO 53,01 1,30
COMMERZ
FTSE 5571,15 1,42 BANK 1,34 6,20 BEIERSDORF 51,15 1,37

Az EU-csucsrol érkezd pozitiv hirek hatasara pénteken szarnyaltak az eurdpai
t6zsdék. A nap végére a vezet$ részvényindexek mind jelentés pozitiv tartomanyban
zartak: a DAX 4,33, a CAC40 index 4,75, a FTSE pedig 1,42 szazalékkal névekedett a
csiitortoki zaroértékéhez képest. A mult heti EU-csticson a spanyol és olasz kormany
nyomasara a vezet6k megegyeztek arrél, hogy az EU ment8alapjait a kétvénypiacok
stabilizalasara is fel lehet majd hasznalni, valamint megegyezés sziiletett egy olyan
csomagrol, amely a foglalkoztatas bdviilését és a gazdasagi novekedést Hsztonzi.
Doéntottek tovabba az Eurépai Koézponti Bank (EKB) bankfeliigyeleti funkcidjanak
kiépitésére vonatkozo javaslatrol és az unios tipusu tranzakciés adé bevezetésének
el6késziileteinek lezarasarol is. A csucson sziiletett egyezség kiilonésen a
spanyoloknak és olaszoknak kedvezett, amely orszagok kétvénypiaca pozitivan
reagalt a hirekre, a hozamok erésen csékkentek.

Vasarnap eld6lt, hogy az eredeti reményekkel ellentétben, még nem lép életbe az
ESM-16l sz016 szerz6dés, mert eddig nem ratifikalta kell§ szamua allam. A csuszas
azonban elemzék szerint varhatéan nem okoz zavart. Pénteken a Bundestag
megszavazta az eurdodvezeti tagallamok szamara az addssagcsokkentést ¢és
koltségvetési fegyelmet elGir6 fiskalis paktumot valamint az ESM-r6l sz616
nemzetkozi szerzddést.

Az FTSEurofirst 300 index 1 021,39 ponton zart, ami 2,90 szazalékos emelkedés jelent
a csutortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéona blue chip papirjainak
teljesitményét tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 4,96 szazalékos névekedés utan
2 264,72 ponton fejezte be a kereskedést.




A személyes j6vedelmek
néttek, a kiadasok stagnaltak

USA

A kereskedelmi tarca kozlése szerint majusban 0,2 szazalékkal emelkedtek a
személyes jovedelmek az Egyesiilt Allamokban, mig a kiadasok nem valtoztak.
Ennek kovetkeztében a megtakaritasi rata 3,7 szazalékrol 3,9 szazalékra emelkedett,
amely f6ként a kedvezGtlen gazdasagi és munkaerd-piaci kilatasoknak tudhaté be.

S&P 500 1362,16 2,49 Bank of A. 8,18 5,68 JPMorgan 35,73 -0,42
Dow Jones 12 880,09 2,20 Cisco 17,17 4,19 McDonalds 88,53 0,40
Nasdaq 2 935,05 3,00 Utd. Tech. 75,53 4,04 AT&T 35,66 0,76
Olaj 84,96 8,27 2 éves 0,31 0
Réz 3,46 328 10 éves 1,65 +7
Arany 1 604,2 317 30 éves 2,77 +9
Eziist 27,61 4,46

2 szazalék feletti emelkedés
Amerikaban

Emelkedé kotvényhozamok

Hatalmas rali a
nyersanyagpiacon

A mult heti Eurépai Unids csuicson sziiletett megallapodasok bejelentése erdteljes
optimizmust valtott ki a befektet6k korében a tengerentulon is, melynek
készonhetSen a vezetS részvényindexek 2 szazalék feletti pluszban zartak a pénteki
napot. Az S&P 500 2,49 szazalékkal, a Dow Jones 2,2 szazalékkal, a Nasdaq pedig 3
szazalékkal keriilt feljebb. A hét egészét tekintve szintén kiemelkedd, 3-4 szazalékos
emelkedést mutattak fel a t6zsdeindexek, amely az egyik legjobb heti teljesitményt
jelenti 2012-ben. A Dow 30 komponense koziil csupan a J.P. Morgan zarta negativ
tartomanyban a napot, melynek papirjai 0,42 szazalékot veszitettek értékiikbdl.
Ezzel szemben a Bank of America mutatta fel a legjobb teljesitményt, melynek
részvényei 5,68 szazalékkal keriiltek feljebb.

Az unids csucson sziiletett dontések bejelentése jelent6sen megemelte a befektet6k
kockazati étvagyat, melynek koszonhetéen a menedékeszkozként szamon tartott
amerikai allampapirok masodpiaci hozama feljebb keriilt. A 10 éves benchmark
kétvények hozama 7 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig 9 bazisponttal
emelkedett, mig a 2 éves lejaratu kétvények hozama nem valtozott.

Az europai dontéshozok kozott sziiletett megallapodas jelentSsen javitotta a jovébeli
gazdasagi kilatasokat, amely a nyersanyagpiacon is éreztette hatasat. A csiitortoki
esését kovetben a nyersolaj hordonkénti ara hatalmas, 8,27 szazalékos emelkedéssel
85 dollar kézelében zarta a hetet. A tobbi nyersanyag arfolyama is jelent6sen
novekedett, a réz 3,28 szazalékkal, az arany 3,17 szazalékkal, az ezust pedig 4,46
szazalékkal kerilt feljebb.

Azsia

Gyengiilés Azsidban

Az elmult hét végére jellemzé tavol-keleti optimizmus mara mérsékl6dott, részben
annak koészonhet6en, hogy most tették kozzé a kinai feldolgozodipari beszerzési
menedzser indexet. A mutaté 49,8 pontos értéke elmaradt az 50,4 pontos
varakozastol, igy ismét felhivta a figyelmet a kinai gazdasag lassul6 ndvekedési
kilatasaira. A hongkongi Hang Seng 2,2%-kal, az ausztral S&P/ASX200 0,9%-kal
emelkedett, mig a japan Nikkei stagnalt. A TOPIX, a dél-koreai KOSPI és kinai
Shanghai Composite egyarant 0,1%-kal keriilt lejjebb.




