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Magyarorszag

2012 majusaban a versenyszféraban mért brutté atlagkeresetek 9,4 szazalékkal, mig
a csaladi adékedvezmény figyelembe vétele nélkiill szamitott nett6 bérek 6,5
szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, amely az inflaciénal
magasabb keresetemelkedés jelez- all a KSH ma reggeli statisztikai kézleményében.
Tegnap optimista hangulat uralkodott a nemzetkozi pénz- és t6kepiacokon, a forint
er6s6dését pedig tovabb segitette a folyamatban 1évé IMF-targyalas. A forint
utoljara valamivel a Széll Kalman Terv 2.0 bejelentése utan volt ennyire erds, az
arfolyam jelenleg a 284,5-6s szint koriill mozog az euréval szemben. A régiés devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama sem mozdult el a k6zos eurépai
fizet6eszk6zh6z képest, ahogyan az euré6 kurzusa sem moddosult a dollarral
szemben. A svajci frank jegyzések 237, a dollar jegyzések 232 forint koriil
ingadoznak a bankkdézi devizapiacon.

Noéttek a keresetek

Devizapar ~ Ertlk  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  284,6 -0,45% EUR/USD 1,2278 0,04% GBP/USD 1,5655 0,10%
CHF/HUF  236,9 -0,46% EUR/CHF 1,2009 -0,01% EUR/CZK 25,27 0,04%

USD/HUF 2317 -0,49% USD/JPY 78,58 -0,51% EUR/PLN 4,1627 -0,02%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(%)

M3 6,97 0,00 Bubor ON 6,31 0,01 Instrumentum  Zar6 Viltozas

Mo 6,99 0,01 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 1733233 0,33%

M12 6,98 0,00 3x6 FRA 6,69 -0,12 BUMIX 1022,75 -0,41%

Fr6s6dik a forint Y3 7,08 0,07 2 év swap 6,51 -0,13 OTP Bank 3470 0,52%
Y5 7,27 0,09 5 év swap 6,29 -0,10 | Richter Gedeon 36995 -0,01%

5 év bazisswap Magyar
Y10 7,34 0,09 felar -275,00 0,00 Telekom 440 0,23%
Y15 7,35 0,09 5 év CDS 467,491 -0,04 MOL 16800 0,60%

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Tegnap a vartnal kedvez8bb vallalati gyorsjelentések kozzétételének koszénhetGen
szerte a nemzetkozi t6zsdéken optimista hangulat uralkodott. Ennek megfelel6en a
BUX is 0,3%-0s emelkedéssel zarta a kereskedést, az atlagtél elmaradé, 6,1 milliard
Emelkedett 2 BUX forintos forgalom mellett, ezzel pedig a régi6 kozépmezdnyében végzett. Vezetd
hazai részvényeink koziil a MOL volt a nap nyertese, amely 0,6%-kal keriilt feljebb,
mig az OTP 0,5%-kal er6s6dott. A Magyar Telekom részvényei 0,2%-kal értek
tobbet a nap végére, a Richter pedig stagnalt.

Az allampapirok masodpiacan tegnap az éven belili lejaratokon nem volt érdemi
Csokkend CDS hozamvaltozas. Az éven tuli lejératokon.en‘yhe, 7-9 béfzispontos hozar‘nemelkedés
kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke idei mélypontjahoz érkezett, jelenleg 467
bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Javuld brit
munkaerd-piaci

adatok

A brit statisztikai hivatal tegnapi koézleménye alapjan a 2012. marcius-majusi
idészakban a 16-64 éves korosztalyban foglalkoztatottak szama 181 ezer fével 29,35
milli6 f6re nétt a 2011. december-2012. februari idGszakhoz képest, ezzel 0,3 ponttal
70,7 szazalékra emelve a foglalkoztatasi ratat. Ezzel parhuzamosan a munkanélkiiliek
szama 65 ezer fével 2,58 milli6 fére csokkent, amelynek koévetkeztében a
munkanélkiiliségi rata 0,2 szazalékponttal 8,1 szazalékra mérsékl6dott.

Lendiletben Eurdpa

DAX 668442 1,62 K+S 39,87 3,40 ADIDAS 58,35 0,24
CAC 40 323540 1,84  INFINEON 5,44 3,17 RWE 34,15 0,25
FTSE 568577 1,01 SAP 50,48 292  VOLKSWAGEN 137,75 0,25

A hét els6 két napjanak gyenge teljesitményét kévetSen szerdan optimista hangulata
kereskedési napot zartak az eurdopai piacok. Az indexek mozgasara a
legmeghatarozébb befolyast a napvilagot latott vallalati gyorsjelentések gyakoroltak,
amelyek meghaladtik az elemzdk és a piaci szereplSk elézetes varakozasait. Az
eurdpai tabella élén a Credit Suisse végzett 4,5 szazalékos emelkedésével, miutan
kozzétette, hogy a masodik negyedévben a netté profitja 3,6 szazalékkal nétt,
valamint bejelentette, hogy 15,3 milliard svajci frank értékii t6keemelést fog
végrehajtani az év végéig. Szektorok szintjén a legnagyobb nyereséget a tegnapi
napon a technoldgiai papirok tudtak felmutatni. A délutani kereskedésben a nap
elején mutatkozé pozitiv trendet tovabb erdsitette az Amerikabdl érkezd lakaspiaci,
valamint a brit munkanélkiiliségi adat is.

Spanyolorszagban az IBEX35 index 0,5 szazalékos pluszban zart, annak ellenére,
hogy a bankpapirok arfolyamanak névekedését visszavetette a Société Générale
elemzése, amelyben 12 szazalékkal cs6kkentette a bankszektor varhaté eredményét,
mig negyedéves alapon 47 szazalékos visszaesést valoszintsitett. Ezen tilmenden a
spanyol jegybank legfrissebb adatai sem bizonyultak megnyugtatéonak, ugyanis
majusban a spanyol bankszektor betétallomanya éves alapon 5,75 szazalékos
cs6kkenést mutatott.

Az FTSEurofirst 300 index 1 053,70 ponton zart, ami 1,17 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,51 szazalékos er6sodés utan 2 284,70 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Az tGjonnan megkezdett épitkezések szama juniusban 6,9 szazalékkal, 760 ezerre

Vegyes ingatlanpiaci emelkedett az el6z6 havi 711 ezerr6l, amely magasabb az elemzdk altal elSrejelzett 750
adatok ezres értéknél. Ugyanakkor az épitSipar jovibeli helyzetét tiikt6z8 mutatd, a kiadott

épitési engedélyek szama 3,7 szazalékkal, évi 755 ezerre csokkent a majusi 784 ezerrdl.

Tegnap keriilt kozlésre a Fed Bézs Konyve is, amely a Fed dontéshozoit segitd
beszamolok egyike. A juniust és a julius elejét vizsgald jelentés visszafogott gazdasagi
novekedésr6l szamol be az orszagban, amely moégott legf6képp a mérsékelt
kiskereskedelmi forgalom névekedés és ipari termelés béviilés all. Az eggyel korabbi
jelentésben egy, a mostaniban viszont harom régié adott szamot lassulé névekedésrol.

Bézs Konyv

American

S&P 500 128106 0,29 Tntel 2621 327 58,32 20,61
Express

Dow Jones 1290870 081 Hewlett Packard 1931 2,32 Procter& ) o 085
Gamble

Nasdagq 294260 1,12 Uizl 7486 1,71 e 7,53 492
Technologies America

Olaj 90,24 1,10 2 éves 0,22 3
Réz 3,48 0,00 10 éves 1,48 3
Arany 157630 0,54 30 éves 2,58 2
Eziist 27,25 0,22

Ben Bernanke a tegnapi napon folytatta kétnapos szenatusi meghallgatasat, amelyben
megerdsitette a kedden elhangzottakat: a Fed hajland6 a gazdasagi lassulas ellen
lépéseket tenni, ugyanakkor ennek még nem latja elérkezettnek az idejét. A piacok a
Fed-eln6k beszédét és a makrogazdasagi adatokat pozitivan értékelték, a vezetd
t6zsdeindexek mind pozitiv tartomanyban zartak: a Dow Jones 0,8, a Nasdaq 1,1, az
S&P 500 index 0,3 szazalékos novekedést tudott elérni. A novekedést a technolégiai
szektor cégei vezették, élitkon az Intellel (+3,3 szazalék), amely gyorsjelentésében a
varakozasoknal kevésbé csOkkentette a kovetkez6 negyedévre vonatkozod
eldrejelzéseit. A nap vesztese a piacok altal kedvezdtlennek itélt gyorsjelentése miatt a
Bank of America lett, -4,9 szazalékos cs6kkenéssel.

Pozitiv hangulat a
t6zsdéken

Bernanke beszédének hatasara tegnap a masodlagos piacokon csékkentek a
kétvényhozamok: a 10 éves benchmark papirok hozama 3, a 30 éveseké 2 bazisponttal
keriilt lejjebb. A 2 éves papirok hozama szintén cs6kkent, 3 bazisponttal.

Csokkend
kétvényhozamok

Az olaj arfolyama mar hatodik napja emelkedik, a tegnapi napon a nyersanyag
jegyzése 1,1 szazalékkal keriilt feljebb, amit az amerikai kormany csokkené
készletekrdl szamot adé jelentése is taplalt. A dollar er6s6désével a nemesfémek ara
olaj ara ezzel szemben cs6kkent, az aranyé 0,54, az eziisté 0,2 szazalékkal. A réz ara nem
valtozott a tegnapi kereskedésben.

Tovabb novekedett az

A mértékado azsiai t6zsdeindexek kivétel nélkiil emelkedtek a mai kereskedésben. Az
optimizmus vélhet6en nagy részben az amerikai piacok erds6désének koszoénhets. A
Societe Generale most kozzétett elemzése érdekes médon nem hatott negativan, pedig
ebben a kinai vallalati profitkilatasokat igen pesszimistan itélték meg. A kedvezé
hangulatban az ausztral S&P/ASX 200 2%-kal, a dél-koreai KOSPI 1,6%-kal, a
hongkongi Hang Seng 1,5%-kal, a japan Nikkei 0,8%-kal, a kinai Shanghai Composite
0,7%-kal keriilt feljebb.

Optimizmus a
Tavol-Keleten




