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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A negativ g6rog hir, miszerint a hatésagok nem tudtak megegyezni a
maganbefektet6kkel adossagcsere iigyben, jelent6sen elmozditotta az EUR
arfolyamat a hétvégén, az6ta azonban visszakorrigalt a k6z6s europai fizetGeszkoz.
A forint a reggeli kereskedés soran erdsédni tudott, a keddi Barosso-Orban
talalkoz6 meghataroz6 lehet az EUR/HUF-ot tekintve. Az elmult héten tortént
forinter6s6désnek koszénhetSen, az utébbi egy honapot tekintve, mar nem a forint
a legtobbet gyengiil6 deviza a régiéban (hanem a cseh korona). A zloty, a forint és a
cseh korona is er6s6dni tudott elmult havi zar6értékéhez viszonyitva.

Devizapar Erték  Viltozas Deviz | par Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 3035 -0,15% EUR/USD 1,2892 -0,52% GBP/USD 1,5546 0,38%
CHF/HUF 2512  -0,10%  EUR/CHF 12075  -0,07% EUR/CZK 2545 0,70%
USD/HUF 235,3 0,58% USD/JPY 77,02 -0,14% EUR/PLN 4,3098 0,07%
Futamidé Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Viltozas Részvények és indexek
(%) (%)
M3 7,64 0,09 Bubor ON 6,17 0,01 Instrumentum  Zaré  Valtozds
M6 7,84 0,02 Bubor 1M 7,26 0,00 BUX 18850,62 1,90%
M12 8,27 0,03 3x6 FRA 8,14 0,07 BUMIX 1299,58 1,85%
. . Y3 933 0,12 2évswilp 791 0,02 OTP Bank 3816 1,79%
Nem gyengiilt a forint a
o616g hir hatdsara Y5 933 0,12 5 év swap 7,64 10,04 | Richter Gedeon 37000 1,23%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,31 0,13 felar -345,00 -5,00 Telekom 555 1,65%
Y15 9,23 0,07 5 év CDS 611,762 -11,41 MOL 19200 2,40%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Ellovas volt pénteken is a
BUX

A mult hét utolsé kereskedési napjan is tartotta erejét a hazai t6zsde, atlag feletti
forgalom mellett (26 milliard) 1,9%-kal keriilt feljebb a BUX értéke. Mindegyik blue
chipiink emelkedni tudott a Richter 1,23%-kal, a Telekom 1,65%-kal, az altalaban
nagyobb kilengéseket produkalé OTP 1,79%-os arfolyamnévekményt mutatott, mig
a MOL 2,4%-kal kerilt feljebb. A régiot igy ujra a magyar index huzta a cseh
t6zsdével szorosan egyiittmozogva. A bankpapirok tekintetében az OTP inkabb a
rosszul teljesit6k kozott szerepelt régios viszonylatban, az energiapiacot azonban a
MOL emelkedése dominalta.

Emelkedtek a masodpiaci
hozamok

A masodpiaci kotvényhozamok az utébbi néhany kereskedési napon latott
csokkenése utan fordulé trendet mutatott pénteken. A haroméves illetve hosszabb
hozamok atlagosan 11 bazisponttal keriiltek feljebb és tovabbra is azonos szinten
allnak (9,31-9,33% koriil), kivéve a 15 éves benchmarkot, ami 9,23%. A hozamgérbe
igy tartja furcsa alakjat, vagyis azt, hogy a hosszu oldalon az id§ fiiggvényében
nincsen likviditasi prémium, vagyis a kiilo6nb6z6 lejarathoz tartozé hozampontok
gyakorlatilag megegyeznek a harom év feletti lejarati papiroknal. A révid oldalon a
3 honapos hozam mozdult el jelentésen (9 bazisponttal 7,64%-ra), a 6 illetve 12
hénapos benchmark nem valtozott lényegesen. A forintra fizettet 5 éves bazisswap
felar 5 bazisponttal lejjebb keriilt, igy jelenleg 345 bazispont, az 5 éves CDS 612
bazispont (11 bazispontos mérséklédést kovet6en). A hataridés kamat
megallapodasok arai 50-75 bazispontos kamatemelési varakozast tiikkr6znek, ahogy
a 3 héonapos DK]J hozama is.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nagymértékd ipari termékar-
névekedés Németorszagban
2011-ben

Karacsonyi leértékelések és

akcidk futotték a decemberi

kiskereskedelmi eladdsokat
Nagy-Britannidban

A német statisztikai hivatal kozlése szerint 2011-ben az ipari termékek termeldi
arindexe a hazai eladasokra vonatkozo6an 5,7%-kal névekedett az el6z6 évhez képest.
Ez 1982 6ta a legnagyobb éves emelkedés.

Nagy-Britannidban decemberben az {izemanyagot is magaban foglal6
kiskereskedelmi eladasok az egy honappal korabbi adatokhoz képest 0,6
szazalékkal, az egy évvel ezelStti értékhez viszonyitva pedig 2,6 szazalékkal
novekedtek. Az emelkedést legf6képpen a karacsonyi akcidk és leértékelések
flit6tték. A valtozas nagyjabol megfelelt az elemz6k varakozasainak.

Enyhe cs6kkenés az eurépai
t6zsdéken

Nem sziiletett megallapodas a
maganbefektetSkkel a gbrog
adossaggal kapcsolatosan a
hétvégén

COMMERZ
DAX 640439 0,19 BANK 1,72 +6,3 RWE 26,94 ey
CAC 40 33215 022  DAIMLER 4196 +1.24 K+S 37,00 1,96
FTSE 572855 -022 [HYSSENKRUPP 217  +1,03 D.TELEKOM 882 1,35
Részvénypiac:

Az eurdpai t6zsdéken megtért a mult hét els6 négy napjan tapasztalt lendiilet, a
vezet6 indexek mind enyhe negativ tartomanyban zartak a pénteki nap végére. A
DAX 0,19 szazalékkal, a CAC 40 és a FTSE egyarant 0,22 szazalékkal keriiltek
lejjebb.

Péntek estig kellett benyujtania az Euréopai Bankhatésag szamara 31 eurdpai
banknak (kéztiik az Unicreditnek, Erste Banknak és a Raiffeisennek is) a tervét arra
vonatkozo6an, hogy miként akarnak janius végéig megfelelni az eurdpai
t6kekovetelményeknek. A hatésag a benyujtott terveket a februar 8-9-én tartott
londoni sajtétajékoztatojan értékeli ki. A Commerzbank pénteki kézleménye szerint
a bankcsoport a t6kehelyzete rendezésének felét kormanyzati segitség nélkiil mar
meg is oldotta — erre a hirre a vallalat részvényei jelent6sen megugrottak, a papir a
nap végére 6,3%-os névekedéssel zarta a napot.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,3 szazalékos csokkenést kovetGen 1 043,41
ponton zart, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 0,33 szazalékkal keriilt lejjebb, igy 2 426 pontos értéken
fejezte be a kereskedést.

Bar pénteken ugy tiint, hogy a gorég adossagrendezéssel kapcsolatos,
maganbefektet6kkel folytatott targyalasokon megegyezés sziilethet, szombaton
végill ez mégsem kovetkezett be. A legkényesebb pont a felek ko6zott az
adoéssagcsere kapcsan kibocsatandé uj gorég kotvények kuponja volt. A
megallapodas hianya miatt végiil a mai eur6zéna pénziigyminiszteri talalkozén nem
keriilhet sor a masodik gorég EU/IMF hitel kidolgozasara.




Novekedett a hasznaltlakas
értékesités

USA
Az el6z6 havi adatokhoz képest névekedett a hasznaltlakas értékesités az Egyesiilt
Allamokban. A november havi 4 390 ezerr5l decemberben 4 610 ezerre emelkedett az
évesitett lakaseladasok szama. Ez némileg alulmulta az elemzG6k altal vart 4 650 ezres
értéket.

S&P 500 131538 0,07 Microsoft. 29,71 5,65 Unite Tech 76,69 -0,65
Dow Jones 12 720,48 0,76 IBM 188,52 443 AmExpress 50,04 -1,79
Nasdaq 2786,7 -0,06 HP 28,13 3,61 Home Dep. 44,51 -1,98
Olaj 98,33 223 2 éves 0,25 +1
Réz 3,75 -1,84 10 éves 2,04 +5
Arany 1664 0,4 30 éves 3,11 +6
Eziist 31,68 3,6

Stagnaltak az amerikai
tézsdeindexek

Emelked6
allampapirhozamok

Csokkent az olaj ara

A pénteki kereskedés soran a befektet6i hangulatot a Google, a Microsoft és az IBM
gyorsjelentései befolyasoltak. A Google a varokozasoknal jelent6sen rosszabb
negyedéves eredményeinek hatasara a Nasdaq és az S&P 500 nem tudott
jelent6sebb novekedést felmutatni. A Microsoft emelkedé negyedéves bevételei,
valamint az IBM 2012-re vonatkoz6 kedvez6 varakozasai hatasara viszont a Dow
Jones 0,76 szazalékos pluszban zarta a kereskedést. A Misrosoft 5,65%-kal, az IBM
pedig 4,43%-kal keriilt feljebb, mellyel a Dow két legjobban teljesit6 komponensét
alkottak.

A pénteki kereskedés soran az amerikai allampapirpiacon kedvez6 hangulat volt
tapasztalhat6, a hétvégi g6rogék hirek még nem éreztették hatasukat. Ennek
készénhet6en emelkedett a hosszabb lejarati amerikai allampapirok hozama: a 10
éves benchmark kétvények hozama 5 bazisponttal, a 30 éves papirok hozama pedig

6 bazisponttal emelkedett, mig a 2 éves allampapirok hozama csupan 1 bazisponttal
keriilt feljebb.

Az elmult napok emelkedését kovetSen csokkent az olaj ara, a 98,33-as zard
értékével ujra a 100 dollaros lélektani szint ala keriilt. Az arany 0,4 %-ot, az eziist
3,6%-ot emelkedett, mig a réz arfolyama 1,84%-kal cs6kkent.

Azsia

Csendes volt a kereskedés
Azsiaban

Szamos vezet6 azsiai részvénypiac (t6bbek kozott a kinai, hongkongi és dél-koreai)
zarva tartott a mai nap soran, a f6bb borzék koziil csak Japanban volt kereskedés, a
Nikkei végiil stagnalassal zarta a napot. Az energiaszektor szereplfi gyengén
teljesitettek a japan t6zsdén, kévetve az olaj arfolyamanak esését. Az exportorientalt
vallalatok részvényei azonban j6 teljesitményt mutattak: az Elpida Memory 1,7
szazalékos, a Casio Computer 1,7 szazalékos, a Mazda Motor pedig 1,6 szazalékos
pluszban fejezte be a napot.




