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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a mezégazdasagi termelSi arak oktdberi statisztikait. Ezek
Oktoberben 13,4%-kal | szerint, az agrartermékek termel&i arszintje oktoberben 13,4%-kal magasabb volt az

volt magasabb a termel6i | egy évvel korabbinal. A névényi termékek termeldi ara 12,0, az é16 allatok és allati
arszinvonal az egy évvel | termékeké 15,9%-kal emelkedett. 2011 els6 10 hénapjaban a mez8gazdasagi

korabbinal termékek arszinvonala 23,5%-kal nétt a 2010. azonos id6szakihoz képest. A névényi
termékeknél 28,9, az él6 allatok és allati termékek esetében 14,4%-o0s volt az
aremelkedés.

Jelent6s euré gyengiilést lehetett tapasztalni a bankkézi devizapiacon, az
EUR/USD keresztarfolyam 1,3-ig csokkent, ami a kockazatkeril6 magatartas
er8s6désének tulajdonithaté. Nem véletlen, hogy a tegnapi er6s6dése utan a forint a
303-as szintr6l 305-ig gyengiilt az euréhoz viszonyitva, a kedd délutani 229-es
USD/HUF szintek is feledésbe meriiltek, az arfolyam ma reggel 234 koriil
tartézkodik.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 3048  -0,32% EUR/USD 1,3030 -1,21% GBP/USD 1,5481 -0,81%

CHF/HUF 2473 0,01% EUR/CHF 1,2319 -0,34% EUR/CZK 25,67 -0,10%
USD/HUF 2337 0,88% USD/JPY 78 0,15% EUR/PLN 4,5765 0,55%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,12 -0,23 Bubor ON 5,69 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 727 0,03 Bubor 1M 6,68 0,01 BUX 16924,89  -1,15%
M12 7,25 -0,05 3x6 FRA 7,43 0,08 BUMIX 133020 -0,29%
. ) Y3 8,33 0,01 2 év swap 7,36 0,01 OTP Bank 3041 0,83%
A tegnap délutani pozitiv _
.. Y5 8,72 -0,07 5 év swap 7,25 0,01 | Richter Gedeon 34380 -0,89%
hangulat korrekcioja
‘ % 5 év bazisswap Magyar
érezhetd Y10 885  -009 felar 287,00 3,00 Telekom 520 -0,95%
Y15 8,38 -0,05 5 év CDS 577,127 5,71 MOL 17740 -3,01%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
Loa (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Egész napos csokkenés
utan, alulteljesits lett a
pesti parkett

A hétféi kedvezé teljesitménye utan, tegnap a régidoban utolsé lett a BUX, mely
1,15%-ot veszitett értékébdl, nagyon alacsony 8 milliardos forgalom és egész napos
folyamatos csokkenés mellett. Vezet§ részvényeink kozil csak az OTP tudta
pluszban zarni a keddi kereskedést, amely 0,8%-kal keriilt feljebb, ezzel a régiéban
a harmadik legnagyobb emelkedést mutaté6 bankpapir volt, mig szektortarsa az
FHB a bankok ¢éllovasaként végzett, csaknem 2%-o0s arfolyamnyereségével. A MOL
eddigi feliilteljesitése utan komolyabb korrekciot mutatott be (-3%), mig defenziv
papirjaink (Telekom és Richter) 0,9%-kal keriiltek lejjebb.

Sikeres aukci6, magas
lefedettség és viszonylag
alacsony hozam mellett

Tegnap az AKK 30 milliard forint értékben bocsatott aukciéra 3 honapos diszkont
kincstarjegyeket, amelyre rendkiviil kedvezd, majdnem 4-szeres tuljegyzés (118,7
milliard forint ajanlat) érkezett az elsédleges forgalmazok felél, és 7,03 szazalékos
atlaghozam mellett keriiltek értékesitésre, amely 32 bazisponttal alacsonyabb a
hétf6i masodpiaci referenciahozamnal és megegyezik a mult heti aukcié
atlaghozamaval. A masodpiacon a hosszu lejaraton 5 és 7 bazispont koézotti
mértékben csékkentek a hozamok, mig a révid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama
23 bazisponttal esett, de igy is 7% felett van, ami azt jelenti, hogy a piaci szerepl6k
révid tavon kamatemelésre szamitanak.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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A ZEW Intézet tegnapi kozleménye alapjan 2011 decemberében 9 honapos csokkend
tendenciat kévet6en 1,4 ponttal -53,8 pontra javult a német gazdasag hangulatindexe.
Javult decemberben a ZEW | A javulas minden valoszinliség szerint az EU cstcs pozitiv megitélésnek
németorszagi hangulatindexe | kgszénhets. Az aktualis gazdasagi helyzet megitélése 7,4 ponttal, 26,8 pontra
cs6kkent, de még mindig a pozitiv tartomanyban tartézkodik. Az eurdézonaban a
varakozasok indexe 5 ponttal -54,1 pontra nétt, mig az aktualis gazdasagi helyzet
megitélése 4,3 pontos cs6kkenést kévetSen -44,1 ponton allt meg.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) kézleménye alapjan novemberben az el6z6
hénaphoz képest 0,3 szazalékos névekedést mutatott a fogyasztoi arindex értéke,
mig éves szinten 2,5 szazalékos emelkedés volt megfigyelhet6. A novekedés

0,3 szazalékkal nétt a francia
fogyasztoi arszinvonal

novemberben - . , , . , . , .
els6sorban az energia, dohanytermékek, illetve élelmiszerek aremelkedésének volt
koszonhetd.

COMMERZ
DAX 577426 -0,19 K+S 34,59 243 BANK 1,17 458
CAC 40 3078,72 0,35 MERCK 73,58 2,05 METRO 28,43 -1,98
DEUTSCHE
FTSE 549015 1,15 — 42,21 1,77 ALLIANZ 73,04 -1,62
Részvénypiac:

Valtakozo teljesitménnyel zartak a tegnapi napot az europai parkettek, a jelent6sebb
indexek koziil egyediil az FTSE tudott enyhe emelkedést elérni. A nap elején az
amerikai piacok hétféi lendiiletét atvéve még emelkedd tendenciat mutattak a
t6zsdék, amihez hozzajarult az is, hogy a befektet6k élénk érdekl6dést mutattak az
) el6z6 napokban jelentds arfolyamcs6kkenést produkalé papirok irant. Az
Vegyes fapon vgnnak tilaz | optimizmus azonban révid életiinek bizonyult és tobb negativ hir is borilatasta

eur6pai piacok késztette a piaci szerepl6ket. A nagy hitelmingsitGk tovabbra is elégedetlenek az EU
csucs eredményével, hétf§ esti kézleményében a Fitch arra szamit, hogy jovére némi
novekedés ugyan lehet az eurézoénaban, azonban Olaszorszag akar egész évben
recesszioba siillyedhet. Tovabbi negativ hir volt, hogy egy a csuicstalalkozon késziilt
riport szerint Angela Merkel német kancellir nem tidmogatta a varhatéan jovére
¢letbe 1ép6 Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus (ESM) jelenleg 500 milliard eurds
keretének tovabbi bdvitését. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,55 szazalékos
emelkedést kovet6en 972,84 ponton zart, mig az eur6zéna blue chip papirjainak

teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,37 szazalékkal keriilt lejjebb.




USA
Novemberben a 0,6 szazalékos novekedési varakozasokat alulmulva, 5 hénapja
legalacsonyabb mértékben, csupan 0,2 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi
forgalom az Egyesiilt Allamokban, amely 0,4 szazalékponttal alacsonyabb béviilési
iitemet jelent az oktoberi értéknél. A nagy szorédast mutatd elemektSl megtisztitott
kiskereskedelmi forgalom szintén 0,2 szazalékos névekedést mutat.

Vartnal alacsonyabb
kiskereskedelmi
forgalomnévekedés

A FED tegnap a varakozasoknak megfeleléen 0,25 szazalékon hagyta az iranyadé
kamatratat, emellett arr6l is dontéttek, hogy folytatjak a korabban megkezdett
»Operation Twist” elnevezésli programot, amely szerint a jegybank allampapir
portfolidjanak lejarati szerkezetét a hosszabb futamidejli papirok iranyaba
modositjak. A gazdasagi kilatasokat ¢és a pénzpiaci folyamatokat illetGen
kockazatokat lat a FED, azonban ennek ellenére minimalis mértékli gazdasagi
noévekedésre szamitanak a jegybanki szakemberek.

Nem vialtoztatott a FED az
alapkamaton

S&P 500 122573 -0,87 Pfizer 20.76 1.81 Bank of 5.32 -2.39
America

Dow Jones 11 954,94 -0,55 Microsoft 25.76 0.98 Caterpillar 90.98 -2.42

Nasdaq 2 579,27 -1,26 Procter & Gamble  64.73 0.65 Alcoa 9.04 -3.32
Olaj 99,93 2,33 2 éves 0,23 0
Réz 342 -0,58 10 éves 1,96 -6
Arany 1 637,90 -1,21 30 éves 2,99 =7

Eziist 31,00 -0,29

Ugyan a keddi nap elején az amerikai részvénypiac enyhe emelkedést mutatott, a
nap végére a FED negativ hangulatu kézleményének hatdsira a vezetd t6zsdei
indexek mind negativ tartomanyban zartak. A Dow Jones a Bank of America
vezetésével 0,55 szazalékkal csokkent, az S&P 500 0,87 szazalékkal kertilt lejjebb, a
Nasdaq pedig 1,26 szazalékos minuszban zart.

A nap végére negativ hangulat
alakult ki az amerikai
tézsdéken

A hosszu tava kétvények hozama csokkent a masodpiacokon, amely f6ként az
eurdpai addssagvalsag koriili bizonytalansagoknak koszonhetd, hiszen a befektet6k
kétvényhozamok a kockazatmentesebb eszkoézoket keresnek. A 30 éves lejaraton 7 bazisponttal, a 10

masodpiacokon éves futamidén 6 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok, mig a 2 éves
kincstarjegyek hozama nem valtozott.

Csokkentek a hossza tava

Az irani katonai akcié hirére (miszerint lezartak a Hormuzi-szorost, amelyen
keresztiil a vilagon szallitott olaj harmada atmegy) az olaj ara t6bb, mint 2%-ot
emelkedett, és annak ellenére, hogy a hirt az irani hatésag szinte azonnal cafolta, a
nap végére is 2,33%-os pluszban zart. Az eurdépai adossagvalsag Kkoriili
bizonytalansagok és a kockazatkeriilés el6térbe keriilésének ellenére a tegnapi esés
utan az arany arfolyama 1,21%-kal tovabb csékkent.

A dollar er6sodése ellenére
dragult az olaj

A FED tegnapi kézleménye, amelyben aggodalmat fejezi ki a globalis névekedési
kilatasok miatt az azsiai kereskedésre is ranyomta a bélyegét. A vezetd tavol-keleti
Meérsckelt visszaesés | indexek koziil a Nikkei 0,4 szazalékot, a sanghai t8zsde indexe 0,9 szazalékot

Azsidban veszitett értékébél, mig a hongkongi Hang Seng nem mutatott jelentds elmozdulast.
A Nikkei legnagyobb kapotalizaciéji komponensei koéziil az autogyartok és az
export6rok veszitettek értékiikbdl, az er6s6d6 jen hatasara.




