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Magyarorszag

Epftsipar

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 majusaban az épitSipari termelés 15,2%-
kal maradt el az egy évvel korabbitél, de az 10j szerzédések noévekedésének
koészénhetéen a majus végi szerzédésallomany kismértékben magasabb volt az
el6z6 évinél.

Er6sodik a forint

Pénteken délelStt az euré forintarfolyama 290 fol6tt is jart, de délutanra visszatért a
288-as szint kozelébe. Olaszorszag lemindsitése, a kinai névekedés lassulasat jelzd
GDP-adat és az Amerikabdl érkezd kedvezltlen makroadat sem rontotta a
hangulatot a nemzetkd6zi pénz- és t6kepiacokon. A kurzus ma reggel is az er§s6dés
iranyaba halad. A dollar ma reggelre 0,34 szazalékkal gyengiilt az eur6hoz képest. A
régios devizak koziil a lengyel zloty 0,46 szazalékkal er6s6dott, mig a cseh korona
jegyzése nem valtozott a kdzds eurdpai fizet6eszkoézhoz képest.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2876  -0,66% EUR/USD 1,2240 0,34% GBP/USD 1,5571 0,91%
CHF/HUF 2391  -0,76% EUR/CHF 1,2010 0,04% LUl /CzZK 25,36 0,01%
USD/HUF 2348  -1,04% USD/JPY 79,1 -0,24% EUR/PLN 4,1869 -0,46%

Viltozas

Részvények és indexek

Futamidd Hozam  Viltozas Futamidd

M3 7,01 0,02 Bubor ON 6,31 0,01 Instrumentum  ZArd Viltozas
M6 707 0,06 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17021,96  0,25%
M12 7,18 0,00 3x6 FRA 6,87 -0,13 BUMIX 1019,00 0,20%
Y3 7,36 -0,11 2 év swap 6,66 -0,09 OTP Bank 3465 1,67%
Y5 7,58 0,17 5 év swap 6,44 0,09 | Richter Gedeon 36600 0,14%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,62 -0,23 felar -288,00 0,00 Telekom 431 0,00%
Y15 7,64 0,21 5 éy CDS 501,32 0,11 MOL 16180 -0,86%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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Pénteken a nemzetkézi t6zsdéken uralkod6 befektet6i hangulatot els6sorban a
hajnalban publikalt kinai GDP-adat hatarozta meg. A BUX alacsony, 5,2 milliard
forintos forgalom mellett enyhe, 0,3%-0s emelkedéssel zarta a kereskedést, ezzel
Enyhén emelkedetta BUX | pedig a régié tézsdeindexei koziil csak a bolgar SOFIX-et tudta feliilmilni. Vezets
hazai részvényeink kozil az OTP volt a nap nyertese, 1,7%-0s emelkedéssel. A
Richter papirjainak arfolyama csak kis mértékben, 0,1%-kal javult, a Magyar
Telekom pedig stagnalt. A MOL 0,9%-kal keriilt lejjebb.

Az allampapirok masodpiacan tegnap az éven belili lejaratokon atlagosan 3
Csékkentek az bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetS, az éven tuli lejaratokon nagyobb
mértékben, 11-23 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. Az 5 éves CDS értéke

allampapir-hozamok i ) : . e :
nem valtozott érdemben, tovabbra is 501 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Lemindsitette
Olaszorszagot a
Moody’s

Csokkent az uzleti
bizalom az Egyestlt
Kiralysagban

A Moody’s pénteken hajnalban jelentette be, hogy Olaszorszag hossza tavu
addsbesorolasat a korabbi A3-r6l két fokozattal Baa2-re rontja negativ kilatasok
mellett. A hitelminésit6 dontését azzal indokolta, hogy a jelenlegi torékeny piaci
kérnyezetben az 5 hoéonappal korabbinal nagyobb a val6szinilisége annak, hogy az
allamhaztartas finanszirozasi helyzete jelent6sen romlik. Elemzésiikben megemlitik
tovabba, hogy Olaszorszag gazdasagi teljesitményében mar révidtavon is romlas
varhat6, amely cs6kkend novekedési iitemet és névekvé munkanélkiiliséget
eredményezhet, megkérddjelezve a fiskalis konszolidacio sikeres véghez vitelét.

A Conference Board pénteki kozleménye szerint a fél éves iizleti varakozasokat egy
szamba sirit6 Leading Economic Index értéke majusban az aprilisi 0,2
szazalékpontos emelkedést kovetéen 0,8 szazalékkal csokkent az Egyesiilt
Kiralysagban, azonban még igy is a névekedést jelz6 tartomanyban tartézkodik (102,6
szazalék). Az intézet vezetd kézgazdasza szerint feltéve, hogy az eur6z6na gazdasagi
teljesitménye nem romlik jelentésen, az Egyesiilt Kiralysagban nem lehet a
koézeljovében szamolni a gazdasagi aktivitas szignifikans valtozasaval.

Pozitiv korrekei az
europai piacokon

DEUTSCHE DEUTSCHE
DAX 6557,10 215 L SrEeoo 9,18 5,70 BANK 25,60 1,86
BAY.MOTOREN HEIDELBERG
CAC 40 318081 1,46 WERKE 57,77 3,46 CEMDNT 37,22 0,24
DEUTSCHE
FTSE 566613 1,03 DAIMLER 36,40 3,31 BOLRSL 42,12 0,74

A szerdai vegyes, illetve a csiitortoki negativ teljesitményt kévet6en a hét utolso
napjan optimista hangulatban, nyereséggel zartak az eurdpai t6zsdék. Az emelkedés
mogott elsGsorban a csiitortokon napvilagot latott kinai névekedési adatok alltak,
amelyek azt mutattak, hogy a piacok aggodalma alaptalannak bizonyult, és a vilag
masodik legnagyobb gazdasiganak éves névekedési liteme a masodik negyedévben,
6sszhangban az elemzdék varakozasaval 7,6 szazalékot tett ki. A hir els6sorban a
banyaszati papirok arfolyamat érintette kedvezden. Az eurdpai piacok hangulatat
pozitiv iranyba terelte tovabba, hogy Olaszorszag sikeres allampapir aukciot
bonyolitott le, amelynek soran 3,5 milliard eur6é értékben bocsatott ki 3 éves
allamkotvényeket a janiusi 5,30 szazalékos szintnél joval alacsonyabb, 4,65
szazalékos hozam mellett. A masodpiacon ugyanakkor a Moody’s lemindsitésének
hatasara a 10 éves benchmark hozam 15 bazispontos emelkedés utan 6,05 szazalékos
szintre keriilt. A délutan megjelent, vegyes amerikai makrogazdasagi adatok nem
befolyasoltak érdemben az eur6pai kereskedés iranyat.

Az FTSEurofirst 300 index 1 042,63 ponton zart, ami 1,34 szazalékos emelkedést
jelent a csitortoki zaroértékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,40 szazalékos er6sodés utan
2 259,09 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
A Michigani Egyetem pénteken tette kozzé fogyasztdi bizalmi indexének eldzetes
adatait. Eszerint a janiusi 73,2-1r6l juliusban 72-re csokkent a mutatd értéke; ez
december 6ta a legalacsonyabbnak szamit.

Csokkent a fogyasztoi bizalmi
index

Janiusban a termeldi arindex 0,1 szazalékkal emelkedett, amely jelentfsen eltér az
. e s elemzOk altal vart 0,6 szazalékos cs6kkenéstOl. A volatilis élelmiszer- és
Novekedett a termel0i arindex . : . o o
nyersanyagaraktdl megtisztitott magarindex értéke az elemzdi konszenzusnak

megfeleléen 0,2 szazalékos novekedést mutatott.

S&P| 500 1 356,78 1,65 JPMorgan 36,07 5,96 Pfizer 2281 0,02
Dow Jones 12 777,09 1,62 Bank of America 7,82 4,55 McDonald’s 92,29 0,39
. Hewlett

Nasdaq 2 908,47 1,48 Caterpillar 82,07 3,05 Packard 18,98 -1,91
Olaj 87,01 1,64 2 éves 0,25 0
Réz 3,50 2,33 10 éves 1,50 +3
Arany 1592 1,47 30 éves 2,59 +2

Ezist 27,37 0,32

A vartnal rosszabb fogyasztoi bizalmi indexek és a kulfoldr6l érkezett kedvezétlen
hirek (kinai lassulas, olasz lemindsités) ellenére pénteken jelentds erdsodést
Rali a t&zsdéken mutattak az amerikai t0zsdék. Az emelkedés hatterében legfoképp a JPMorgan erfs
masodik negyedéves profitjelentése allt, amely 5 milliard dollar nyereségrél szamolt
be. Az S&P 500 index a nap végére 1,65, a Nasdaq 1,48, a Dow Jones pedig 1,62
szazalékkal kerilt feljebb. A Dow komponensei koziil egyediil a Hewlett Packard
részvényeinek ara csokkent (1,91 szazalékkal), miutan a JPMorgan megerdsitette a
cég részvényeinek alulstlyozasi ajanlasat.

. A t0zsdék erf6s6désének hatasara a masodlagos piacokon az amerikai kotvények

Névekedtek a iranti kereslet cs6kkent, a hozamok névekedtek: a 10 éves benchmark papirok
kotvényhozamok hozama 3, a 30 éveseké 2 bazisponttal keriilt feljebb. A 2 éves kotvények hozama
nem valtozott a csiitértoki zaréértékhez képest.

A részvénypiacok kedvez0 alakulasa illetve a mult héten az amerikai kormany altal
bejelentett Gjabb Iran elleni szankciok hatasara az olaj ara ndévekedett a pénteki
kereskedésben: a nyersanyag ara 1,64 szazalékkal keriilt feljebb. A gyenge dollar
segitette a tobbi jelentdsebb nyersanyag aranak alakulasat is: az arany jegyzése
pénteken 1,47, az eziisté 0,32, a rézé pedig 2,33 szazalékkal keriilt feljebb.

Emelkedd nyersanyagarak

A pénteken kozzétett kinai GDP adat nagyjabdl a varakozasoknak megfelelen
alakult (7,6%-os noévekedés a 7,7%-os varakozashoz képest), ugyanakkor a
befektet6k a noévekedési ilitem lassulasa és mas makromutatok miatt fokozott
Vegyes elmozdulisok | gyvatossaggal tekintenek Kinara, a vallalati profitokra vonatkozé varakozasaikat

a Tavol-Keleten lefelé moédositjak. Ennek megfeleléen a ma reggeli kereskedésben a kinai Shanghai
Composite szenvedte el a legnagyobb esést, 1,7%-kal. A tajvani TWSE 0,2%-kal, a
hongkongi Hang Seng 0,1%-kal keriilt lejjebb, mig a japan Nikkei stagnalt, a dél-
koreai KOSPI 0,3%-kal, az ausztral S&P/ASX pedig 0,6%-kal emelkedett.




