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Vezetoi dsszefoglalo

o A vilag vezet6 t6zsdéi pozitiv tartomanyban zartdk a hét utolsdé kereskedési
napjat; a tengerentulon a Fed-elndk kijelentései voltak a legnagyobb hatassal a
kereskedésre.

o Péntek délutan a forint csak dtmenetileg er6s6dott az eurdval szemben 297,5-ig,
estére 298,5-ig emelkedtek az eurd jegyzései. Ma reggel az eurd/forint arfolyam
a 297,8-as szint kozelében tartdzkodott.

e A BUX 7,8 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal er6s6dott, a hazai
blue chipek kozill a Magyar Telekom 2,1 szazalékkal esett.

e A magyar allampapirok pénteki madasodpiaci kereskedése soran stagnaltak a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazisponttal csdkkent, igy 273 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e 2013. szeptemberben az épitSipar termelése 9,3 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit.

e 2013. Ill. negyedévével zaruldo elmult egy évben az dllamhaztartds nettd
finanszirozasi képessége a GDP -2,4 szazalékat tette ki; az allamhaztartas bruttd,
konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 79,7 szazalékat érte el 2013.

lll. negyedévének végén.



Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Péntek délutan a forint csak atmenetileg er6sodott az euréval szemben 297,5-
ig, estére 298,5-ig emelkedtek az eurd jegyzései. Ez az arfolyamszint kedvez6bb
a heti (egyuttal masfél havi) mélypontndl, azonban az el6z6 pénteki szintnél
magasabb. A dollar/forint kurzus péntek este 221,4, mig a svajci frank/forint
arfolyam 242 koril ingadozott. Ma reggel az eurd jegyzése 297,8 koriil jart; a
hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,06, mig a dollarral szemben 0,30
szazalékkal er6sodott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,80 0,04% EUR/USD  1,3489 0,27% GBP/USD  1,6126 0,35%

CHF/HUF 240,99 -0,06% EUR/CHF 11,2338 -0,06% EUR/CZK 27,14 0,14%

USD/HUF 220,67 -0,30% usb/ipy 100,08 -0,13% EUR/PLN  4,1842  -0,02%

A dollar 0,27 szazalékkal le-, mig a svajci frank 0,06 szdzalékkal felértékel6do6tt az
eurdval szemben. A régids devizdk kozil a cseh korona 0,14 szazalékkal
gyengiilt a k6z0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pénteken a hazai t6zsde egész nap cslitortoki zaroértéke kozelében ingadozott,

Kismértékben
emelkedett a véglil a BUX 7,8 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt feljebb.
hazai borze A hazai blue chipek kozll a Magyar Telekom papirjainak értéke 2,1 szazalékkal

mérséklédott. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdék kozil a lengyel WIG-20 teljesitett
a legjobban, amely 1,9 szazalékos pluszban zarta a hét utolso kereskedési napjat.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18883 0,3
OTP Bank 4499 0,4
Richter Gedeon 4450 11
Magyar Telekom 278 -2,1
MOL 14490 0,1

Pénteken stagndlds volt megfigyelheté az Aallampapirok masodpiaci

Stagnalé
allampapir- kereskedése soran. Rovid lejaraton egyedil a 6 hdnapos DKJ hozama
hozamok emelkedett, 1 bdzisponttal. HosszU lejaraton az allamkotvények hozamai is

csupan 1-2 bazisponttal keriltek feljebb. Magyarorszdg 5 éves CDS felara 7
bazisponttal mérséklédott, igy 273 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 3,04 0
M6 2,95 1
M12 3,27 0
Y3 4,19 0
Y5 4,84 1
Y10 5,80 1
Y15 6,39 2
Bubor ON 2,88 -11
5 év CDS 273 7
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Szeptemberben
9,3 szazalékkal
béviilt az
épitbipar

Az allamhaztartas
és a haztartasok
szamlainak
eldzetes adatai —
2013. lll. negyedév

Csokkent az
inflacio az
EU-ban

Csokkent az ipari
termelés
volumene az
USA-ban

Pesszimista
feldolgozéipari
varakozasok az
USA-ban

Kedvez6 hangulatu
kereskedés a
tézsdéken

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 szeptemberében az épitGipar
termelése — a nyers és a munkanappal kiigazitott adatok szerint is — 9,3
szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Mindkét épitményf6csoport
termelése emelkedett: az éplletek épitése 8,6, az egyéb épitményeké 9,9
szazalékkal volt magasabb a 2012. szeptemberinél.

Az MNB sajtokozleménye alapjan — a pénziigyi szamlak el6zetes adatai szerint —
az dllamhaztartds nettd finanszirozasi képessége 2013. Ill. negyedévével zaruld
elmult egy évben a GDP -2,4 szazalékat tette ki. Az allamhaztartas brutto,
konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 79,7 szazalékat érte el
2013. Ill. negyedévének végén. A haztartasok nettd finanszirozasi képessége
2013. lll. negyedévével zaruld elmult egy évben a GDP 5,2 sz4zalékat érte el.

Nemzetkozi piacok

Pénteken tette kozzé az Eurostat oktdberre vonatkozd inflaciés adatait. Az
eurdzdna teriletén az éves inflacio szeptemberben még 1,1 szazalék, oktéberben
pedig 0,7 szadzalék volt. Egy évvel korabban 2,5 szazalék volt az inflaciés rata. Az
Eurdpai Unidban szintén csokkend inflaciét mutatnak az értékek: oktoberben
az éves inflacioé 0,9 szazalék volt szemben a szeptemberi 1,3 szazalékkal.

A Fed pénteken kozzétett adatai szerint oktéberben 0,1 szazalékkal esett vissza
az ipari termelés volumene az Egyesiilt Allamokban. Szeptemberben még 0,6
szazalékos emelkedést regisztraltak, az el6zetes konszenzus pedig 0,1 szazalék
volt.

A New York-i Fed novemberi felmérése szerint 4 pontot esve -2,2 szazalékpontra
csokkent az altalanos lizleti hangulatindex a feldolgozéiparban. M3ajus 6ta ez az
els6 negativ eredmény. A konszenzus 4,3 pont volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9169 0,21 Dow Jones 15962 0,54
CAC40 4292 0,19 S&P 500 1798 0,41
FTSE 100 6693 0,40 Nasdaq 3986 0,33

A tengerentulon a kedvezd hangulatu kereskedés azt jelzi, hogy a befekteték
nem foglalkoztak a gyenge makrogazdasagi adatokkal, a vezeté indexek 0,33-
0,54 szazalékkal emelkedtek. Az S&P 500 ujabb rekordot dontétt. A
kereskedést valdszinlileg az Uj Fed elndk kijelentése is 6sztonbzte, miszerint
addig nem csokkenti a jegybank eszkozvasarldsi programjat, amig az amerikai
gazdasag torékeny. Eurdépaban a benchmarkok szintén pozitiv tartomdanyban
zartak, bar a lassuld inflacidé a lakossagi kereslet visszaesését jelzi.
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10 éves kotvény-
hozamok

Csokkent az olaj,
emelkedett az
arany arfolyama

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,08 2 Németorszag 1,71 1
Olaszorszag 4,09 4 Franciaorszag 2,26 1
Portugidlia 5,96 0 USA 2,71 1

Az olaj arfolyama hat egymast kovet6 héten is cs6kkenést mutat, ilyenre 1998
6ta nem volt példa. Pénteken 0,1 szazalékkal csokkent az olaj arfolyam, igy egy
hordd 93,84 dollarba kerilt. Az arany 0,1 szazalékot emelkedett a hét utolsé
napjan, igy 1287,40 dollarba keriilt uncianként.
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