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Magyarorszag

A killkereskedelmi mérleg alakuldsa
(12 havi gordiil6 egyenleg)
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Forras: KSH
A KSH legfrissebb gyorstajékoztatoja szerint 2012 oktéberében az export volumene
5,2, az importé 5,6 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.
A kiilkereskedelmi mérleg 182 millidrd forintos (646 millié eurds) tobbletet mutatott az év
tizedik honapjaban.
A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 elsé tiz honapjaban éves alapon stagnalni
tudott az élelmiszer és élelmiszer jelleg termékek értékesitése a kedvezotlen globalis
gazdasagi klimaban. Az év tizedik honapjaban ugyanakkor 1,2 szazalékos visszaesést
Kiskereskedelmi konyvelhetett el ez a kiskereskedelmi alagazat az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Bz
termékforgalom joval kedvezébb, mint a szeptemberi hasonléan szamitott adat (el6z6 év azonos

id6szakahoz viszonyitott 3,7 szazalékos mérséklédés). Oktéberben a kiskereskedelmi
értékesités volumene 3,7%-kal, az év els6 tiz honapjaban 1,8%-kal maradt el az el6z6 év
azonos idészakitdl.

Er8s0d6 forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Valtozas | Devizapar Brték  Viltozis
EUR/HUF 28530  -040% | EUR/USD 13192  -023% | GBP/USD 1,6243  -0,08%
CHF/HUF 23635 -035% | EUR/CHF 12067 -0,07% | EUR/CZK 2518  0,06%

USD/HUF 21611  -0,22% USD/JPY 8392  -029% | EUR/PLN 40578  -039%

Forras: Reuters

A Fitch megerdsitette a magyar allamaddéssag besorolasat, a kilatasokat pedig
stabilra moédositotta, ennek koévetkeztében pedig a forint arfolyama er6sédésnek
indult. Ma reggel 285,3 kortl jar a kurzus az euréval szemben, mig a svajci frank jegyzések
236,3, a dollar jegyzések 216,1 forint kortl ingadoznak a bankkézi devizapiacon. A régios
devizak kozil a cseh korona 0,06%-kal gyengiilt, a lengyel zloty 0,4%-kal er6s6dott a kbzos
eurdpai fizetéeszk6zhoz képest. Az eurd dollararfolyama ismét kis mértékd csokkenést
mutatott, az arfolyam jelenleg 1,319 kozelében ingadozik.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrias: Reuters

Kis mértékben

A mértékadd nyugat-eurdpai indexek enyhe emelkedéssel zartak a tegnapi napot, mikézben
a kelet-k6zép eurdpai tézsdék vegyes teljesitményt mutattak. Régionk éllovasa a bolgar

emelkedett a BUX SOFIX volt, amely 1,1%-kal keriilt feljebb. A BUX az éves atlag felét kitevé 5,2 milliard
forintos forgalom mellett 0,3%-kal keriilt feljebb, ezzel a kbzépmezényben végzett. A

sereghajté a cseh PX volt, melynek értéke 0,7%-kal csokkent.

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)

M3 5,41 -11

M6 5,40 11

M12 5,38 23

Y3 5,59 14

Y5 5,01 17

Y10 6,16 -18

Y15 6,17 18

Bubor ON 5,19 4

5év CDS 275,04 3

Forrds: Reuters
Az AKK tegnap 50 milliard forint értékben 12 hénapos diszkontkincstarjegy aukciot tartott,
amelyen élénk érdeklédés (2,3-szeres lefedettség) volt jellemzd, igy 5 milliard forinttal
Rendkiviil na névelte az addssagkezel az elfogadott mennyiséget. A kialakult 5,38 szazalékos
8y

hozamcsokkenés a 12 honapos
DK]J aukcion

Jelent6s masodpiact
hozamesés

atlaghozam pedig 43 bazisponttal alacsonyabb a legutobbi azonos lejarata
kibocsatashoz képest.

Az allampapirok masodpiacan is igen jelent6s hozamcsSkkenés volt tapasztalhato, a
3 és 6 honapos papirok esetén 11 bazisponttal, a hosszabb futamid6kén pedig 13-17
bazispontos esés volt tapasztalhat6. A legnagyobb mértékben a 12 hénapos DK]J
masodpiaci hozama csokkent (23 bazispont). A jelentés hozamesés hatterében az allhat,
hogy a Fitch Ratings nem mindgsitette le a magyar szuverén adossagot, s6t stabilra
modositotta a kilatasokat.

Magyarorszag CDS felara 2,82 cs6kkenést kovetéen 275 bazispontra mérsékl6dott a
tegnapi jegyzés szerint.




Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtilt 1 hénapban
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Forris: Reuters

Az angol statisztikai hivatal kozleménye szerint az Egyesult Kiralysag teriiletén a
kiskereskedelmi eladasok szezonalisan kiigazitott értéke novemberben, havi alapon
stagnalast mutatott, mikozben az elemz6k 0,3 szazalékos névekedésre szamitottak.

Stagnalé brit kiskereskedelmi
forgalom

Nem bontakozott ki egyértelmii irany az eurdpai t6zsdéken a tegnapi kereskedés
folyaman. A délutan érkezé kedvezé amerikai makrogazdasagi adatok némileg tamogattak a
vezet$ eurdpai részvényindexeket, de jelentés elmozdulast azok sem tudtak el6idézni, a nap
végére pedig vegyes képet mutattak. A DAX 0,05 szazalékkal, a francia CAC40 index 0,06
szazalékkal kertlt feljebb szerdai zaréértékéhez képest, a FISE pedig 0,05 szazalékos
csOkkenést mutatott.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Kismértéki elmozdulas az spanyol 504 4
eurépai tézsdéken olasz 442 3
portugal 7,05 -2
német 1,42 -1
francia 1,99 -2

Forris: Reuters

A hozamok vegyesen alakultak az eur6zona perifériaorszagainak allampapirpiacain.
A spanyol 10 éves allamkétvények hozama 4 bazisponttal, a portugal papirok hozama 2
bazisponttal kertilt lejjebb, mig az olaszé 3 bazisponttal emelkedett.




Javulé feldolgozoipari
hangulat

Kedvez6 ingatlanpiaci adat

A varakozasokat felilmuld
GDP adat

Nétt a segélykérok szama

USA
A Philadelphia Fed decemberi felmérése szerint jelentSsen javult a feldolgozoipari
hangulat az Egyesiilt Allamokban. A féindex értéke a novemberi -10,7 pontrol 8,1
pontra emelkedett, mikézben az elemz6&k az index értékének -2,2 pontra névekedésére
szamitottak.

Novemberben 5,04 milliora névekedett az eladott lakasok évesitett szama az USA
teriiletén, ami jelentds névekedés az el6z6 honapban mért 4,76 millidhoz képest, és az
elemz6i varakozasokat is felulmulja.

A kereskedelmi tarca felulvizsgalt adatai szerint a harmadik negyedévben 3,1 szazalékkal
béviilt az amerikai gazdasag évesitve, amely meghaladja az elemzo6k altal vart 2,8
szazalékos novekedést.

A munkatigyi tarca kozlése szerint az el6z6 héten 361 ezer f6 folyamodott Gjonnan
munkanélkiili segélyért az USA-ban, ami meghaladja mind az elemzdk altal vart 358 ezres
szamot, mind pedig a megel6z6 hét 344 ezres értékét.

Pluszban zartak az amerikai
parkettek

Mérsékelten csokkentek a
hozamok

A jorészt varakozason felili makrogazdasagi adatok nem befolyasoltak jelentésen a
befektet6k hangulatat, azok ugyanis féként a koltségvetési szakadékkal kapcsolatos
konkrét fejleményekre varnak. Az amerikai benchmarkok negativ tartomanyban
inditottak a kereskedést, majd tobbnyire felfelé vették az iranyt, igy végul pluszban fejezték
be a napot. A Dow Jones 0,45 szazalékkal, az S&P 500 0,55 szazalékkal, a Nasdaq
pedig 0,20 szazalékkal keriilt feljebb szerdai zaréértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,27 -0
10 éves 1,80 -1
30 éves 2,98 -1

Forris: Reuters

Az amerikai pénziugyminisztérium 14 milliard dollar értékben adott el 5 éves lejarata
inflaciokovet6 allampapirokat, -1,496 szazalékos atlaghozammal, ami a legalacsonyabb az
elmalt 7 aukcié 6ta. Az aukcion tapasztalt jelentés kereslet, valamint a koltségvetési
problémak megoldasaba vetett bizalom csokkenése a hozamok mérsékelt visszaeséséhez
vezetett az amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves benchmark allamkotvények
hozama, és a 30 éves papirok hozama egyarant 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Tovabb dragult az olaj, esett
az aranyar

Az el6z6 napokban tapasztalt trendhez hasonléan az olaj ara tovabb emelkedett 0,5
szazalékkal, mig az arany arfolyama 1,17 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkényvelni a tegnapi kereskedésben.

Negativ hangulat Azsidban

Az azsiai piacok az amerikai koltségvetési szakadékkal kapcsolatos kedvezdGtlen
fejlemények miatt negativ tartomanyban tartézkodnak, a japan Nikkei 0,9 szazalékos, a
hongkongi Hang Seng 0,8 szazalékos, a dél-koreai Kospi 1 szazalékos, a Shanghai
Composite pedig 0,5 szazalékos minuszban tartézkodik.




