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Magyarorszag

Az ipari termelés 1,1 szazalékkal névekedett 2012 februarjaban az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, mig januarhoz viszonyitva a szezonalisan és munkanappal
kiigazitott adatok 0,8 szazalékos termelésbdviilésrl arulkodnak. A feldolgozdipar
esetén 0,5 szazalékkal, az energiaiparban igen jelent6s mértékben, 6,7 szazalékkal, a
kisebb sulya banyaszatban pedig 5,9 szazalékkal noévekedett a volumen 2012
februarjaban.

A héten tapasztalt kedvezdbtlen piaci hangulat a tegnapi napon enyhiilni latszott: a
régids devizak er6sodtek az eurdhoz képest, a k6zos europai fizetGeszkoz pedig a
dollathoz viszonyitva tudta névelni értékét. Az EUR/HUF ennek megfelelGen
tavolabb keriilt a 300-as kritikus szintt6l és a 295-6s tamasz felé vette az iranyt. Az
EKB magyar jegybanktorvényt érint6 véleményének egyel6re nem lathat6
komolyabb pénzpiaci hatasa. A ma reggeli kereskedésben a forintot a 296-297-es
savban jegyzik.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Boviilt az ipari termelés

EUR/HUF 2964  -0,44% EUR/USD 1,3171 0,25% GBP/USD 1,5944 0,11%

CHF/HUF  246,6 -0,29% EUR/CHF 1,2016 -0,07% EUR/CZK 24,75 -0,32%
USD/HUF 2249 -0,75% USD/JPY 81,00 0,09% EUR/PLN 41715 -0,34%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,64 0,26 Instrumentum Zard Viltozas

M6 7,39 0,01 Bubor 1M 7,14 0,01 BUX 17827,86  -0,26%

Mi12 7,60 0,00 3x6 FRA 7,33 0,04 BUMIX 117492 1,16%

Enyhilé piaci Y3 8,70 -0,06 2 év swap 7,35 0,03 OTP Bank 3593 -0,19%
haﬂgﬂatban.efés"jdétt a Y5 885  -0,06 5 év swap 714 20,02 |Richter Gedeon 36900  -0.27%
forint 5 év bazisswap Magyar
Y10 8,91 -0,06 felar -312,00 1,00 Telekom 561 -0,36%
Y15 8,87 -0,06 5 év CDS 559,00 1,47 MOL 17455 -0,54%

Régios devizadrfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el626 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Az elmult idGszakban latott likviditashiany tegnap is tapasztalhaté volt a BET-en, a
BUX reggeli kedvezé trendje délutan kimeriilt, igy a kereskedést negativ
tartomanyban zarta (-0,26%), alacsony, 8 milliard forint alatti forgalom mellett.
Ezzel a régidoban sereghajt6 volt a magyar borze, annak ellenére, hogy reggel még a
legjobban teljesité régios index volt. Az OTP 0,19%-os csokkenés utan 3600 forint
ala ereszkedett, mig a MOL 0,54%-kal keriilt lejjebb. Defenziv papirjaink is
veszitettek értékitkbdl, a Telekom 0,36%-ot, a Richter 0,27%-ot.

Hozamcsokkenés az éven
tali lejaratokon

Az allampapirok masodpiacan az éven tuli lejaratok esetében atlagosan 6
bazispontos hozamcsékkenés volt megfigyelhets. Az éven belili lejaratokon
stagnaltak a hozamok, a 6 honapos DKJ hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb. A
tegnap megtartott 12 hénapos DK]J aukcion viszonylag gyenge vételi érdekl6dés
mutatkozott, a meghirdetett 45 milliard forintos mennyiségre 65,3 milliardnyi ajanlat
érkezett, ezt és a hozamelvarasokat latva az Addssagkezel6 40 milliardra
csokkentette a kibocsatott mennyiséget. Az ajanlatok hozama a 7,59%-7,72% ko6zotti
tartomanyban szérodott, az atlaghozam 7,66% lett. 4 éves lejarata kotvényaukciot is
tartott az AKK ahol viszont terv felett bocsatott ki. A meghirdetett 5 milliard forintos
mennyiségre 14,4 milliardnyi ajanlat érkezett, amit latva 7 milliardra emelte az
elfogadott ajanlatok volumenét az adéssagkezeld. A legfrissebb adatok szerint mind
az allomanyt, mind a piaci részaranyt tekintve torténelmi csucsra ért a kiilfoldi
befektet6k magyar allampapir-kitettsége. A tendenciabo6l az latszik, hogy a
magasabb hozamok miatt egyre t6bb kiilfoldi befektet6 gondolta optimalis
befektetésnek a magyar allampapirokat, az Eurépaban alacsony hozamkdérnyezet
miatt. Az adatokbdl az is latszik, hogy ezt egyre rovidebb tavra vallaljak a
kilfoldiek, ugyanis a portfolié6 atlagos lejarati ideje csokkent. A statisztika
rovidtavon bizalmat tiikr6z, azonban a kiilféldiek 44%-os részaranya a piaci
kibocsatasu magyar (forint) allampapirok kézott egyuttal kockazatot is jelent.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az Eurostat statisztikai szerint 2012 februarjaban az eurdzoénara vonatkozo
szezonalisan kiigazitott ipari termelés értéke 0,5%-kal novekedett, mely 0,3

.y

szazalékpontos emelkedést jelent az el6z6 havi értékhez képest.

B6viil6 ipari termelés az
eur6zénaban

Az angol kiilkereskedelmi mérleg 8,77 milliard fontos deficitet mutat 2012
februarjaban — deriilt ki az angol statisztikai hivatal kézleményébdl. Az eredmény
lényegesen rosszabb az el6z6 kéthavi szufficites mérlegnél, és alulmulta az e
hénapra vonatkozo6 -7,7 milliard fontos kiilkereskedelmi egyenleget valoszinisité
elemzdi elOrejelzést is. A rossz export teljesitmény mogétt elsGsorban az angol

személygépjarmiivek Eurépan kiviili piacainak keresletcskkenése allt.

Deficites angol
kiilkereskedelmi mérleg
februarban

o

A francia fogyasztéi arindex 2012 marciusaban 0,8%-o0s novekedést mutat az el6z6
Virakozasokon felili francia | havi 0,4%-0s értéket kovetSen, ezzel 0,2 szazalékponttal haladta meg a marciusi

arszintemelkedés elemzdi konszenzust. E16z6 évi bazison nézve a marciusi fogyasztéi arindex 2,3%-os
aremelkedést mutat.

DAX 674324 1,03 INFINEON 7,54 5,76 METRO 25,80 1,81

CAC40 3269,79 0,99 BMW 68,65 291 E.ON 17,07 0,35
HEIDELBERG DEUTSCHE

FTSE 571046 1,34 premteysaes g 43,84 2,73 TELEKOM 873 0,27

Pozitiv kereskedési hangulat mellett, pluszban zartak az eurdpai parkettek a
csiitortoki napon. A DAX 1,03, a CAC40 index 0,99, a FTSE pedig 1,34 szazalékkal
keriilt feljebb. A pozitiv hangulatot elsGsotban az Amerikaval kapcsolatos kedvezd
hirek alapoztak meg. A bankszektor jarult hozza legnagyobb mértékben a tegnapi
lendiilet folytatasahoz, Angliaban a Barclays 5,4%-o0s, a Lloyds 4,3 valamint a HSBC
1,3%-o0s pluszban zart, emellett a francia BNP Parisbas is 2,6%-0s névekedést ért el,
Pluszban zirtak az eurépai | a2 német Deutsche Bank pedig 2%-kal névelte értékét. Ezzel parhuzamosan azonban

tozsdek csitortokonis | a periféria orszagok banki papirjai esést produkaltak, legnagyobb mértékben a
portugal Banco Espirito Santo, mely 10,5%-kal keriilt a szerdai zaréérték ala a nap
végén.

Az FTSEurofirst 300 index 1044,19 ponton zart, ami 1,01 szazalékos emelkedést
jelent a keddi zaréértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,46 szazalékos névekedés utan
2 352,24 ponton fejezte be a kereskedést.




Nagyot esett az amerikai
kiilkereskedelmi hiany

Stagnald termeldi arindex

Gyenge munkaeré-piaci adat

USA
Az amerikai kereskedelmi tarca kozlése szerint februarban a vart 51,9 milliard dollar
helyett 46 milliard dollarra csdkkent az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi hianya. Az
el6z6 honaphoz képest ez 12,4 szazalékos csokkenést mutat, amely 2009 majusa 6ta a
legnagyobb havi visszaesését jelenti.

A Bureau of Labor Statistics kézlése szerint marciusban stagnaltak a termeldi arak az
Egyesiilt Allamokban, alulmulva az elemz8k altal vart 0,3 szazalékos dragulast. Az
¢lelmiszer és energiaaraktdl megtisztitott magarindex ugyanakkor 0,3 szazalékos
novekedést jelezett, amely meghaladja a 0,2 szazalékos elemzdi konszenzust.

A munkatigyi tarca koézlése szerint mult héten — a megel6z6 héthez képest 13 ezer
fével tobben - 380 ezren fordultak Gjonnan munkanélkiili segélyért az Egyesiilt
Allamokban, amely jelentGsen meghaladja az elemz8k altal prognosztizalt 355 ezer

fét. Egyidejtileg az el6z6 heti adatot is 10 ezer f6vel felfelé modositottak.

S&P 500 1 387,57 1,38 HP 25,10 7,22 McDonalds 97,65 -0,93
Dow Jones 12 986,58 1,41 Caterpillar 106,44 4,61 Merk&Co. 38,27 -0,56
Nasdaq 3 055,55 1,30 Bank of A. 9,17 3,50 P&G 66,09 -0,53
Olaj 103,15 0,61 2 éves 0,28 -1
Réz 3,69 0,27 10 éves 2,06 +2
Arany 1675 0,89 30 éves 3,21 +2
Eziist 32,26 2,15

Tovabb emelkedtek a
tengerentuli t6zsdeindexek

Noévekedtek a hozamok az
amerikai allampapirpiacon

Emelkedtek a nyersanyag arak

A vartnal gyengébb munkaerd-piaci adatok ellenére 1 szazalék feletti pluszban
zartak a vezet§ amerikai részvényindexek, f6ként az tjabb jegybanki beavatkozassal
kapcsolatos feler6s6dé varakozasok miatt. Az S&P 500 1,38 szazalékkal, a Dow
Jones 1,14 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,3 szazalékkal keriilt feljebb a kereskedés
soran. A Dow komponensei koéziil a Hewlett Packard mutatta fel a legjobb
teljesitményt, amelynek papirjai t6bb mint 7 szazalékot emelkedtek.

Az amerikai pénziigyminisztérium 13 milliard dollar értékben bocsatott ki 30 éves
futamidejii kotvényeket 3,23 szazalékos atlaghozammal, enyhe érdekl6dés mellett,
mely hatasara emelkedtek a hosszabb lejarati masodpiaci hozamok. A 10 és 30 éves
futamidejii allampapirok masodpiaci hozama 2-2 bazisponttal keriilt feljebb, mig a 2
éves papirok hozama 1 bazisponttal mérsékl6dott.

A dollar gyengiilése, valamint egy esetleges Gjabb jegybanki beavatkozas hirére
emelkedtek a nyersanyagarak. Az olaj hordonkénti arfolyama tovabbi 0,67
szazalékkal emelkedett, igy egyre tavolabb keriilt a 100 dollaros lélektani szintt6l. Az
eziist arfolyama nagyot ugrott, 2,15 szazalékos emelkedést kévetSen jelenleg 32,26
dollaron all. Az arany és réz szintén novelni tudta értékét, el6bbi 0,89 szazalékkal,
ut6bbi pedig 0,27 szazalékkal.

Azsia

Minden 4zsiai index
emelkedéssel zart

A kinai els6 negyedéves névekedés (8,1%) az elmult 11 negyedév leggyengébb adata
volt, az export és az épitSipar gyengélkedése miatt, mig az elemzdbi 8,3%-os bdviilést
prognosztizaltak. Ennek ellenére az osszes tavol-keleti index emelkedéssel tudta
zarni a napot, f6ként a nyersanyagszektor emelkedésének koszonhetGen. A japan
Nikkei 1,2%-kal a Hang Seng 1,8%-kal tudott feljebb keriilni, a dél-koreai Kospi
pedig kicsit tobb mint 1%-kal novekedett. A Nikkei komponensei koézil az
exportszektor jol teljesitett 1-2%-0s emelkedést mutatva fel.




