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Magyarorszag

Az el6zetes adatok szerint 2013 els6 két honapjaban 14 050 gyermek sziiletett, 5,2
szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A halalozasok szama 21 615 volt, ami
5,7 szazalékos csokkenést jelent 2012. januar—februarhoz képest. A természetes fogyas
7565 6 volt, 539-cel kevesebb az egy évvel korabbinal.

Gyengilt a forint

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 298,01 1,09% EUR/USD 1,3065 0,08% GBP/USD 1,5293 0,26%
CHF/HUF 24477 1,01% EUR/CHF 1,2169 0,10% EUR/CZK 25,82 -0,08%
USD/HUF 22794 1,00% USD/JPY 98,43 0,20% EUR/PLN 4,1151 0,08%

Forris: Reuters

Veszitett tegnap erejéb6l a hazai fizet6eszkéz, melynek hatterében a tébbnyire
borongo6s nemzetkodzi hangulat mellett azon hir allt, hogy az MNB az iranyado6
eszkozét kéthetes jegybanki betétre valtoztatna. A bejelentés némi bizonytalansagot
okozott a befektet6k korében, az eurd jegyzések 298 forint f6lé emelkedtek. Az sem kedvez
a hazai fizet6eszkoznek, hogy londoni elemzbéhazak a forint esését vetitik el6re. A ma
reggeli adatok alapjan a kurzus 298,01-os szint koériil jar. A dollar jegyzése 227,94
forintra, mig a svajci frank kurzusa 244,77 forintra kapaszkodott. A dollar a tegnapel6tti
er8s6dést kovetéen gyengiilt az euréval szemben, valamint a svajci frank is némileg
leértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest. A régids devizak kozil a cseh
korona mérsékelten er§s6dott, mig a lengyel zloty mérsékelten gyengiilt az eurdval
szemben.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Forris: Reuters

Régios kézépmezonyben
zart a BUX

Vegyes hangulatban telt a tegnapi kereskedés a nemzetkozi tézsdéken, a kedvezétlen
amerikai makrogazdasagi adatok azonban az eladdi nyomast erdsitették Nyugat-Eurépaban
is. Ennek megfelel6en a régioés t6zsdék is tobbnyire negativ tartomanyban zartak a
csiitortoki kereskedést. A BUX 0,5%-kal keriilt lejjebb, melynél csak a bolgar és az
orosz t6zsde tudott jobb teljesitményt felmutatni. A kozép-kelet eurdpai régiéban a
legnagyobb veszteséget 2%-o0s visszaeséssel a cseh index volt kénytelen elkényvelni.




Hozamcsokkenés minden
lejaraton

Kiemelkedd kereslet és
csokkend hozamok a
csutortoki aukcidokon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,35 -3
Mo6 4,15 -12
M12 4,08 -5
Y3 4,67 -5
Y5 5,11 7
Y10 5,53 -3
Y15 5,67 -3
Bubor ON 4,58 -37
5 év CDS 326 +15

Forris: Reuters

Kivétel nélkiil minden lejaraton mérséklédtek a hozamok az allampapirok csiitértoki
masodpiaci kereskedésben. Az allampapirok erésddését a jegybankelnok kotvény-betét
cserére vonatkozo terve is tamogatta. A 6 honapos lejaratit DKJ hozam 12 bazisponttal, az 1
és 3 éves lejaratd allampapirok hozama egyarant 5 bazisponttal mérséklédott. Az 5 éves
lejaratd benchmark allamkotvény hozama 7, mig a 10 és 15 éves lejarata papirok hozama 3
bazispontos hozamcsékkenést mutatott. Magyarorszag 5 éves CDS felara 15 bazispontos
emelkedést kévetéen 326 bazisponton allt a csiitoértoki jegyzés szerint.

Az AKK altal 20 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 éves lejarata allamkétvény
aukcion erfs érdekl6dés mutatkozott, 120 milliard forintnyi ajanlat érkezett. Az
adossagkezelS a hatszoros lefedettség miatt 30 milliard forintra emelte az elfogadott
mennyiséget. Az elfogadott ajanlatok hozama 4,60-4,66% kozott mozgott. A 4,65%-0s
atlaghozam 16 bazisponttal alacsonyabb az el6z6 aukci6 atlaghozamanal.

Az AKK az 5 éves lejarata allamkotvénybl 15 milliard forint értékben hirdetett
aukciot, melyre 78 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az 5,2-szeres lefedettségnek
készénhetben az adoéssagkezeld 22,5 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok
értékét. Az elfogadott ajanlatok hozama 5,06-5,10% kozott mozgott, az atlaghozam 5,09%-
os lett, amely 22 bazisponttal alatta marad az el6z6 aukcion tapasztalt atlaghozamnak.

A 15 éves lejaratu allamkotvényekbdl 8 milliard forintnyit hirdetett meg az
adossagkezel§, amelyre 21 milliard forintot kitevé vételi ajanlat érkezett. Az AKK 10
milliard forintra emelte az elfogadott mennyiséget. Az aukcié atlaghozama 5,66% lett,
amely 33 bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti értéknél. A délutin megtartott
nem-kompetitiv tenderecken tovabbi 20 milliard forintnyi allampapirt adott el az
adossagkezel6.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiilt 1 hénapban
450

400

350

300

250

200

150

100

4

50

0 L B e e e B e I s e B e e B e e L B e e B e S B L s
— N N < 1N W N 0 OO O o & &N O < N O~ 0 O O+ N N < 10 O I~
I I A T T B T N T B B B I B R B B = T I e T B B T B R B
M MmO NN O MO MO on N 0o 0 0N 5 3§ g 3 8§ F O F O S T T ST
S 999999 90909099399 9399 39S 9 99 9 S 9 99 9 9
Mm Mm N M M 0N M MHm N M M N M MH N M MNHm M M N N M N M Mm N M ™M o
D e T e TR e O e TR e O e T e e SO e e T e O e AL e TR e T e SO o e TR o R e T e TR e e T e R e A e R e A e T e |
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN NN

HU o (7 em—p|

Forris: Reuters

. . A brit kiskereskedelmi eladasok marciusban a varakozasoknak megfeleléen 0,7
Csokkentek a brit L, - ) 3 o s
. . ) szazalékos csokkenést mutatnak havi alapon. Az érték elmarad az el6z6 honap 2,1
kiskereskedelmi eladasok L .  x
szazalékos novekedésétdl.

A csutortoki kereskedést jelentés makroadat nem befolyasolta, inkabb a kilpiacokrol szo6l6
hirek hataroztak meg az elmozdulasok iranyat. A f6bb eurdpai indexeknél nem voltak
jelentés mozgasok a nap végén, a spanyol IBEX 35 a nap folyaman tapasztalhaté kedvezd
iranyu elmozdulas utan is csupan csak 0,1 szazalékkal tudott emelkedni. Zaraskor a DAX
0,39 szazalékkal keriilt lejjebb, a FTSE és a CAC40 index gyakorlatilag nem
mutatott elmozdulast a szerdai zar6értékhez viszonyitva.

Stagnalas kozeli teljesitmény
Eurépéban Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 4,66 -1
olasz 4,25 -0
portugal 6,14 -1
német 1,23 0
francia 1,79 1

Forris: Reuters

A csiitortoki kereskedés soran az eurdzona egyes perifériaorszagaiban a 10 éves
kétvényhozamok ismét lefelé mozdultak: Spanyolorszagban sikeres kotvényaukcidt
kovetéen az orszag 10 éves lejaratd allamkétvényei 1 bazispontos csokkenést mutattak,
ezzel parhuzamosan a portugal papirok ugyancsak enyhe hozamcsokkenést jeleztek.




USA
A Philadelphiai Fed altal publikalt feldolgozoéipari index 1,3 pontos emelkedése mind
Virakozisoktol elmarad6 | az el6z6 hénap 2 pontos ndvekedésétdl, mind pedig az elemzdi konszenzus 2,7
teldolgozoipari index pontos emelkedést valdszintisité értékétSl elmarado uzleti aktivitast jelez aprilis
hénapra. A foglalkoztatas és jovébeli kilatasok alindexe mutatta a legkedvezétlenebb képet.

A munkanélkiili segélyért folyamodok szama az arpilis 13-ara végz6dé hét
Névekedett a segélyt igényl6k| vonatkozasaban emelkedést mutat az el6z6 héthez viszonyitva, miutin a szezonalisan
SzAma kiigazitott érték 348 ezerr6l 352 ezerre nétt.

A Conference Board tegnap publikilta a marciusi Leading indexét, mely 0,1
szazalékos csOkkenést jelez, ezzel 94,7 pontra mérséklédve (2004=100). A mind
Csokkent a CB Leading index| pénzpiaci, mind reilgazdasagi indikatorokat tartalmazé kompozit mutaté vonatkozasaban a
varakozasok 0,1 szazalékos novekedést valdszintsitettek.

A csiitortoki kereskedés iranyat alapvetSen a kedvezétlen amerikai makroadatok
hataroztak meg. A kereskedési kedvre negativ iranyba hatott mind a munkaerépiacot érinté
Estek a t6zsdék adat, mind pedig a feldolgozodipari kilatasok alakulasa. A blue chip vallalatok kozott az
Apple volt a nap egyik vesztese, kozel 3 szazalékkal kerilt lejjebb papirjainak értéke. A
kereskedés végén a Dow Jones 0,56, az S&P 500 index 0,67, a Nasdaq pedig 1,20
szazalékkal gyengiilt a szerdai zar6értékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,23 0
10 éves 1,70 2
30 éves 2,88 1

Forris: Reuters

Csiitortokon az  allampapirok piacan a hosszabb lejaratok esetében volt

Enyhén névekvé hozamok megfigyelhet6 enyhe hozamemelkedés.

A nyersolaj ara a hordonkénti 88,5 dollaros szintre emelkedett, elsésorban a kinai ipari
termelés névekedését prognosztizal6é varakozasok miatt. A nemesfémek kérében az arany
arfolyama 1,04 szazalékot emelkedett, az eziist ara tovabb csokkent, 0,13 szazalékkal
lett olcsébb.

No6vekvé olajar

Az iranyado6 tavol-keleti t6zsdék — a csitortoki amerikai kereskedésben tapasztalt
pesszimizmus ellenére — kivétel nélkiil er6s6dést mutatnak a mai napon, melynek

Emelkedés az azsiai hatterében a nyersanyagpiacokon tapasztalhat6é korrekcioé all. A japan Nikkei 0,72%-
tézsdéken kal emelkedett, a hong-kongi Hang Seng index 1,51%-o0s, a dél-koreai Kospi index pedig

0,35%-0s pluszban tartézkodik. A kinai Shanghai Composite index 2,2%-kal kertlt feljebb
az eddigi kereskedésben.




