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Vezetoi dsszefoglalo

e Az eurdpai részvénypiacokon pozitiv hangulat uralkodott, Amerikdban azonban
eséssel zartak a hetet a vezet6 részvényindexek.

e Pénteken 296,1-ig esett vissza az eurd/forint kurzus, ma reggel is ezen a szinten
tartdzkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 6,3 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb;
egyedil a Magyar Telekom tudott emelkedni, 0,3 szazalékkal.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedésében a hozamok tobbsége
mérséklédott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 318 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A csutortoki forinter6sodés utan pénteken is javuldast mutatott a forint az eurdval
szemben. A péntek délel6tti atmeneti forintgyengiilés utan estére 296,1 koriilig
ereszkedett az eurd/forint kurzus, amely kéthete a leger6sebb arfolyam. Ma
reggel az eurd jegyzése ezen a szinten tartézkodott, a dollar/forint arfolyam
0,06, mig svajci frank/forint arfolyam 0,52 szazalékkal kerlt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,10 -0,59% EUR/USD 1,3322 -0,43% GBP/USD 1,5491 -0,28%
CHF/HUF 240,49 -0,52% EUR/CHF 1,2309 0,02% EUR/CZK 25,81 0,01%
USD/HUF 222,17 -0,06% USD/JPY 96,52 0,10% EUR/PLN 4,1860 -0,12%

A dollar 0,43 szazalékkal tudott erésodni az eurdval szemben; az eurd/svijci
frank arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil az eurd/cseh korona
kurzus nem valtozott, mig a lengyel zloty 0,12 szazalékkal felértékel6doétt a
kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

Pénteken a vezetd nyugat-eurdpai t6zsdék csutortoki zardértékeik kozelében
ingadoztak, a hazai borzén is kedvez6 befekteti hangulat uralkodott a délutan
folyaman. Azonban a zarast megel6z6 eladdi hullam kovetkeztében a BUX 6,3
milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue
chipek kozil egyedil a Magyar Telekom emelkedett, 0,3 szazalékkal; az OTP és a
MOL 0,4, illetve 0,9 szazalékos minuszban zart. A kdzép-kelet-eurdpai indexek
kozil az orosz RTS teljesitett a legjobban, amely 1,7 szdzalékkal kerdlt feljebb a
pénteki napon.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18707 -0,5

OTP Bank 4491 -0,4

Richter Gedeon 3700 -0,5

Magyar Telekom 326 0,3

MoOL 16450 -0,9
Csékkentek az Pénteken mérséklédtek az allampapirok hozamai a masodpiaci kereskedés
allampapirok soran. Rovid lejaraton csak a 3 hdnapos DKJ hozama csokkent, 1 bazisponttal, a
hozamai tobbi DKJ hozama nem valtozott. Hosszabb lejaratokon 3-10 bazisponttal

keriltek lejjebb az allamkotvények hozamai. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 318 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidd Hozam (%)
(bp)
M3 3,93 -1
M6 3,95 0
M12 4,00 0
3 472 3
Y5 5,19 -4
Y10 6,09 -8
Y15 6,57 -10
Bubor ON 4,06 10
5 év CDS 318 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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MINB statisztika  Juliusban a bankrendszer forintlikviditasa csokkent. A kiilfoldi kovetelések
mérlege —2013.  atlagos allomanya, valamint a kézponti kormanyzat betéteinek atlagallomanya
julius (elézetes  csokkent az el6z6 hénap végén tortént IMF hitel torlesztések athizédo

adatok) hatasanak kévetkezményeként.

Nemzetkozi piacok

Csokkent a 2013 juniusaban a francia ipari termelés 1,4 szazalékkal, a feldolgozdipari
francia ipari output 0,4 szazalékkal csokkent az el6z6 hoénaphoz képest. A masodik
termelés havi negyedévben az ipari termelés 1,4 szazalékkal nétt az el6z6 negyedévhez
alapon viszonyitva.

Kedvez6 kinai Juliusban 9,7 szazalékkal nétt az ipari termelés volumene Kinaban, mely
makroadatok meghaladja az elemz8i varakozdsok szerinti 9 szazalékos értéket. A

kiskereskedelmi forgalom volumene 13,2 szazalékkal emelkedett juliusban.

Eséssel zart Eurépai indexek Amerikai indexek |

Amerika, az Zaré Viltozas (%) Zaré Viltozas (%)
eurdépai DAX 8338 0,24 Dow Jones 15 426 -0,47
indexek CAC 40 4077 0,30 S&P 500 1691 -0,36
emelkedtek FTSE 100 6583 0,82 Nasdagq 3660 -0,25

Makrogazdasdgi adatok hidnydban a vallalati hirek mozgattdk az amerikai
t6zsdéket. A vezetd tengerentuli tézsdeindexek negativ tartomanyban zartak a
hét utolsé kereskedési napjan: 0,3-0,5 szazalékkal keriiltek lejjebb. Hat hét
emelkedést kovet6en pedig csokkenéssel zartdk az el6z6 hetet is az amerikai
benchmarkok. Az eurdpai piacokon tobbnyire pozitiv hangulat uralkodott; a
vezetd nyugat-eurdpai indexek 0,2-0,8 szazalékos pluszban fejezték be a
pénteki kereskedést.

v . | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok .
NSCEEI (emetGlOéwesdlampapihoamok

éves Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
kétvényhozamok Spanyolorszag 4,49 -3 Németorszag 1,68 -0
Olaszorszag 4,19 22 Franciaorszag 2,23 2
Portugalia 6,59 22 USA 2,58 -1
Enyhén mérséklédtek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak
masodpiaci kereskedésében: a spanyol, portugal és olasz papirok hozama 2-3
bazisponttal kerilt lejjebb. Az USA-ban is mérsékelt hozamcsdkkentés volt
megfigyelhetd a pénteki napon a t6zsdék esésével parhuzamosan.
Emelkedd Az 6tnapos cs6kkenést kdvetéen pénteken 2 szazalékkal nétt az olaj arfolyama,

nyersanyagarak ~ miutan Kinabol kedvez6 adatok érkeztek, és az IEA (International Energy Agency)
is megemelte a globdlis keresletre vonatkozd varakozasat. Az arany ara 0,2
szazalékkal keriilt feljebb, melynek hatterében szintén a Kinabol érkezé hirek
alltak.
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