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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kézleménye szerint az elzetes adatok alapjan 396 milli6 eur6
volt a kiilkereskedelmi termékforgalom aktivuma aprilisban. A kivitel értéke 1798
milliard forintot (6106 millié eurét), a behozatalé¢ 1679 milliard forintot (5709 millié
eurdt) tett ki. 2012. januar—aprilisi id6szakban az el6zetes adatok szerint a kivitel
értéke 7732 milliard, a behozatalé pedig 7100 milliard forint volt.

396 millio eurd a
kiilkereskedelem aktivuma

Az elézetes becsléssel Az el6zetes adattal egyez6 GDP szamot publikalt a KSH a ma reggeli részletes
adatokat tartalmazé kézleményében. A magyar gazdasag 2012 elsé negyedévében —
els6sorban a negativ kiilpiaci folyamatok kovetkeztében 0,7 szazalékkal
zsugorodott.

Tegnap a pénz- és t6kepiacokon egyértelmiien novekvé kockazati étvagy a forint
jelentSs er6s6dését eredményezte. A forint arfolyama az euréval szemben a 294-es
szint alatt is jart, de a délutan folyaman Ben Bernanke nyilatkozata némi
megtorpanast eredményezett. Ma reggel 296,5 koriil ingadoznak a forint jegyzések a
bankkézi devizapiacon. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,3%-kal, a lengyel
zloty 0,65%-kal er8s6dott a koézds eurdpai fizetGeszkézhoz képest. Az eurd
arfolyama ezuattal némi er6s6dést tudott mutatni a dollarral szemben, a kurzus
jelenleg 1,251 koriil jar. A svajci frank arfolyama a 247, a dollaré 237 forint koériil
ingadozik.

megegyez6 GDP adat

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2964  -0,45% EUR/US 1,2512 -0,45% GBP/USD 1,5478 0,02%
CHF/HUF  246,7  -0,45% EUR/CHF 1,2011 0,01% EUR/CZK 25,33 -0,27%
Folytatédott a forint
Y USD/HUF  236,8 0,02% USD/JPY 79,21 -0,29% EUR/PLN 4,2828 -0,65%

er6sodése

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam  Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M 7,13 -0,10 Bubor ON 6,37 0,03 Instrumentum Z4r6 Vialtozas
M6 7,20 -0,05 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 16990,10 0,29%
Mi2 7,61 0,13 3x6 FRA 7,19 -0,09 BUMIX 1042,65 1,22%
Y3 8,14 -0,32 2 év swap 7,12 -0,07 OTP Bank 3406 -1,22%
Y5 8,23 -0,41 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 36750 -0,68%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,28 -0,45 felar -329,00 10,00 Telekom 444 1,60%
Y15 8,25 -0,46 5 év CDS 578 -23,90 MOL 16525 0,21%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrias: Reuters

Enyhén emelkedett a
BUX

Kedvez6 hangulatban indult a kereskedés tegnap a pesti parketten, azonban
délutanra enyhe hangulatromlas kévetkezett be, kdszonhetéen Ben Bernanke Fed
elnok nyilatkozatanak, amelyben nem adta egyértelmii jelét annak, hogy a Fed
ujabb eszkozvasarlasi programot inditana a koézeljovében. A BUX végiil 0,3%-o0s
novekedéssel zarta a kereskedést, ezzel a régié kozépmezdnyében végzett. Vezetd
hazai részvényeink koziil a Magyar Telekom arfolyama 1,6%-kal emelkedett. A
MOL részvényei 0,2%-kal értek tobbet a kereskedés végére, mig a Richter papirjai
0,7%-kal gyengiiltek, az OTP pedig 1,2%-kal keriilt lejjebb.

Jelentésen csokkentek az
allampapir-piaci hozamok

Az AKK altal 45 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hoénapos
diszkontkincstarjegy aukciora osszesen 80,3 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
igy az adossagkezeld az eredetileg meghirdetett mennyiséget értékesitette. Az
elfogadott ajanlatok hozama 7,53% és 7,63% kozott szérédott, az atlaghozam 7,58%-
os lett.

Emellett az AKK 4 éves valtozé kamatozasu allamkotvényt is kibocsatott. Az 5
milliard forintos meghirdetett mennyiségre Osszesen 18,9 milliard forintnyi vételi
ajanlat érkezett, igy az addssagkezel6 végiil 7,5 milliard forintnyit értékesitett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap egyediil a 12 honapos benchmark hozamok
emelkedtek, az 6sszes t6bbi lejaraton jelentds hozamcsékkenés kovetkezett be. A 3
hénapos hozamok 10 bazisponttal, a 6 hénapos hozamok pedig 5 bazisponttal
keriiltek lejjebb. Az éven tali lejaratokon a hozamcsokkenés mértéke 32-46
bazispont k6zo6tt alakult. Az 5 éves CDS értéke 24 bazispontos csokkenést kévetGen
578 bazispontra médosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Stagnalo brit
szolgaltatoi BMI

Novekedtek a brit
lakasarak

A Markit intézet friss koézleménye alapjan az angol szolgaltat6i szektorra vonatkozo
beszerzési menedzser index nem mutat valtozast majus honap vonatkozasaban a
korabbi honap értékéhez képest. Az index 53,3 ponton allt majusban, mely megegyezik
az aprilisi értékkel és magasabb, mint a targy honapra vart elemz6i konszenzus (52,6).

A brit lakasarak valtozasat tomorit$ indikator alapjan majusban 0,5 szazalékos lakasar-
emelkedés volt megfigyelhet6 az Egyesiilt Kiralysagban, amely 0,2 szazalékponttal
meghaladja az elemzdk altal valoszindsitett értéket — deriilt ki a Halifax Bank of
Scotland altal k6zo6lt adatokbdl. Ez jelent8s valtozas az aprilisban mért 2,3 szazalékos
arcsokkenéshez képest. A kevésbé volatilis 3 havi lakasar-valtozast tomorité érték 0,8

szazalékos emelkedést mutat.

Pluszban zartak
Eurdpa tézsdéi

COMMERZ, THYSSEN
DAX 614422 0,82 e 1,43 5,68 KRUPP 12,52 373
CAC 40 3071,16 042 HENKEL 52,18 3,27 RWE 28,24 1,74
FTSE 544779 1,18 ADIDAS 58,81 271 E.ON 14,24 1,59

A csiitortoki kereskedési nap alapvetéen kedvezden alakult Europa jelentésebb
t6zsdéin, melyet a nap kozepéig er6sen tamogatott a kinai jegybank 25 bazispontos
kamatvagasa. A piacok ezt a kinai kereslet és iizleti aktivitas élénkitGjeként
értékelték, ez pedig az angol banyaszati papirokra volt a legnagyobb hatassal: a
jelentds angol t6zsdén 1évé banyaszati papirok mind 2,3 és 4 szazalék koézotti
pluszokban zartak. Ezen kiviil az angol bankszektor teljesitett még jol a nap
folyaman, a Lloyds banking Group 3,5 szazalékkal teljesitette tul az el6z8 napi
zardértékét, és a masik nagy sulyt képvisel6 nagybank csoport, a Barclays is jelentds,
2,7%-0s novekedést tudott elkdonyvelni. Mindezek hatasara az angol t6zsde a nagy
parkettek koziil a legjelent6sebb, mintegy 1,2%-o0s emelkedéssel zarta a kereskedési
napot. A DAX és a CAC is névekedni tudott, el6bbihez a Commerzbank 5,7%-os
megugrasa jarult hozza a legnagyobb mértékben, mig a francia tdzsdét a
telekommunikacios iparag nagyvallalata, az Alcatel emelkedése huzta fel.

Jelentés varakozasok el6zték meg a spanyol 10-éves lejarati kotvények aukciojat,
mely sikeresnek volt mondhaté miutan a 2 milliard eurds aukciés célt enyhén
tulteljesitve, 2,07 milliard eur6 értékben bocsatottak ki spanyol allamkétvényeket. Az
atlagos hozam 22 bazisponttal 6,04 szazalékra mérséklédott. Az IBEX végil 0,3
szazalékos emelkedéssel zarta a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 984,62 ponton zart, ami 1,07 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikkt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,25 szazalékos javulas utan 2 143,08 ponton
fejezte be a kereskedést.




Kedvez6 munkaerd-piaci
adat

USA

A munkaiigyi tarca kézlése szerint a mult héten 12 ezer f6vel kevesebben, 377 ezren
igényeltek ujonnan munkanélkiili segélyt az Egyesiilt Allamokban, amely némileg
kedvezébb az elemzdk altal prognosztizalt 380 ezer f6nél. A tarca a megel6z6 heti
adatokat egyuttal 6 ezer f6vel 389 ezerre rontotta.

S&P 500 1314,99 0,01 Utd. Tech. 75,40 2,39 Bank of A. 7,42 -2,88
Dow Jones 12 460,96 0,37 P&G 62,76 1,55 HP 22,06 -1,30
Nasdaq 2 831,02 -0,48 Boeing 69,95 1,35 AT&T 34,16 -1,16
Olaj 83,28 228 2 éves 0,28 +1
Réz 3,34 -0,89 10 éves 1,65 -2
Arany 1588,3 -2,20 30 éves 2,74 -1
Eziist 28,56 -2,53

Vegyesem zartak az amerikai
t6zsdék

Kismértékben mérséklédtek a
kétvényhozamok

Nagyot estek
a nyersanyagok

Szinte a teljes csiitértoki kereskedés soran kedvez6 befektet6i hangulat uralkodott
az amerikai t6zsdéken, amelyet a kinai jegybank varatlan kamatvagasa, valamint a
vartnal kedvez6bb munkaerd-piaci adat is segitett. A Fed elnok Ben Bernanke
nyilatkozata azonban cs6kkentette a néhany elemzd altal vart Gjabb monetaris
élénkitd program (QE3) elinditasanak valészintiségét, melynek koszonhetSen a nap
végére elfogyott a lendiilet, a vezet6 amerikai részvényindexek pedig vegyesen
zartak. Az S&P 500 szerdai zar6értékén, a Dow Jones 0,37 szazalékos pluszban, mig
a f6ként technoldgiai papirokat t6morit6 Nasdaq 0,48 szazalékos minuszban fejezte
be a kereskedést. A Dow komponensei koziil a tegnap hatalmasat meneteld Bank of
America mutatta fel a leggyengébb teljesitményt, melynek részvényeinek arfolyama
kozel 2,5 szazalékkal csokkent.

A pénteki rekord alacsony hozamszint elérését kovetSen 3 napon at névekedett az
amerikai allampapirok masodpiaci hozama, tegnap azonban megtort az emelkedés.
A nap folyaman a kinai jegybank lépése fokozta a kockazatvallalasi hajlanddésagot,
igy atmenetileg tovabbi emelkedésnek indultak a hozamok, a Fed elnék
nyilatkozatat és a spanyol lemindsitést kovetéen azonban a befektet6k ismét a
menedékeszkozként szamon tartott amerikai allampapirok felé fordultak, igy a
hozamok kismértékben mérséklédtek. A 10 éves benchmark papirok hozama 2
bazisponttal, a 30 éves kétvények hozama pedig 1 bazisponttal esett vissza, mig a 2
éves lejaratu papirok hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb.

A tegnapi kereskedés soran nagyot estek a nyersanyagarak, foként a kereskedés
végére elroml6 befektet6i hangulat, valamint az ebbdl koévetkezd dollarer6sodés
miatt. A nyersolaj hordéonkénti ara 2,28 szazalékkal csékkent a tegnapi emelkedését
kévetéen. A réz 0,89 szazalékot, az arany 2,2 szazalékot, az eziist pedig 2,53
szazalékot veszitett értékébdl.

Esés a Tavol-Keleten

A tegnapi kedvez6 hangulati kereskedést kovet6en ma a mértékad6 azsiai
tézsdeindexek mindegyike cs6kkent, amiben vélhet6en meghataroz6 szerepet
jatszott Ben Bernanke nyilatkozata. A japan Nikkei 2%-kal keriilt lejjebb, az ausztral
index 1%-kal, a hongkongi Hang Seng 0,9%-kal a dél-koreai KOSPI 0,7%-kal,
csokkent, a kinai Shanghai Composite pedig 0,6%-kal gyengiilt.




