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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai részvényindexek erésddéssel zartak, az Egyesilt Allamokban
egyediil a Dow Jones fejezte be pozitiv tartomanyban a napot.

e A hazai fizetGeszkdz az eurdval szemben 3,5 havi csucsot ért el 303-nal; ma
reggel az eurod jegyzései e szint korul tartézkodtak.

e A BUX 0,6 szazalékkel keriilt feljebb, a hazai blue chipek kozil csupan a Magyar
Telekom zart minuszban.

o Csutortokon folytatdédott a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak esése, a
kotvények hozamai 9-12 bazisponttal keriiltek lejjebb.

e Az AKK terven fellil értékesitett allampapirokat a tegnapi 12 hénapos DKI-
aukcion és a 3 éves valtozo kamatozasu allamkotvény-aukcion is.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 200 bazispontra esett cslitortokon, igy a magyar
allam cs6dkockazati valuszinliségét jelz6 érték négy éve nem latott alacsony
szinten tartézkodik.

e 2014 marciusaban az ipari termelés 10,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbit. A kiilkereskedelmi tobblet 2014 harmadik hénapjaban 675 millié eurdt

tett ki.



Folytatta
menetelését a
forint

A hazai borze
ismét jol
szerepelt

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Cslitortokon a forint er6sodése tovabb folytatédott, melyben még az orosz elndk
piaci hangulatot javitd szavainak, tovabba az EKB fel6l varhaté lazitd
intézkedéseknek koszonhetd. A hazai fizet6eszk6z az eurdval szemben 3,5 havi
csucsot ért 303-nal, a dollar/forint kurzus 218,7 koril, mig a svajci frank/forint
arfolyam 249 koriil tartézkodott kora este. Ma reggel az eurd jegyzései a 303-as
szintnél jart; a svajci frankkal szemben 0,51 szazalékkal értékel6dott fel a forint,
mig a dollar/forint kurzus 219 alatt tartdézkodott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,08 -0,52% EUR/USD 11,3836 -0,57% GBP/USD  1,6925 -0,16%

CHF/HUF 248,56 -0,51% EUR/CHF  1,2185 -0,02% EUR/CZK 27,37 -0,19%

USD/HUF 218,92 0,05% usb/ipy 101,67 -0,16% EUR/PLN  4,1782  -0,23%

A dollar 0,57 szazalékkal felértékel6dott, az eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag
stagnalt. A régids devizak kozil a lengyel zloty 0,23, mig a cseh korona 0,19
szazalékos er6s6dést mutatott a k6z6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Mari Draghi szavai utan, miszerint elképzelhetd, hogy a kévetkez6 alkalommal
kamatot vag az EKB, er6sddés kezd6dott a nyugati részvénypiacokon. A hazai
borze is profitalt ebbdl, nap végére 0,6 szazalékos pluszt ért el, melyhez atlagon
feliili, 12,7 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek kézil az OTP
teljesitett a legjobban, 1,8 szazalékos er6sddésének kdszonhetben attorte a 4400
forintos szintet. A tobbi hazai papir arfolyama a vallalati gyorsjelentések hatasara
valtozott. A régios indexek versenyében ezuttal a roman BETI végzett az élen,
amely 1,2 szazalékkal haladta meg szerdai zaréértékét.
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Jelentésen
csokkentek a
kétvényhozamok;
a tegnapi
aukcidkon is
terven feliil
értékesitett
allampapirt az AKK

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18102 0,6
OTP Bank 4480 1,8
Richter Gedeon 3930 0,1
Magyar Telekom 327 -0,3
MOL 12930 0,2

Csiitortokon folytatédott a hozamok esése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. RoOvid lejaraton a DKJ-k hozama — a 3 hdnapos papir
kivételével, melynek hozama nem valtozott — 1-4 bdazisponttal csékkentek. A
9-12
bazisponttal keriiltek lejjebb. Az AKK tegnap 12 hénapos DKJ-aukciét, valamint

benchmark allamkoétvények hozamai ennél jelentésebb mértékben,
3 éves valtozé kamatozasu allamkotvény aukciot tartott. A DKJ esetében az
addssagkezel6 a meghirdetettnél 20 milliard forinttal nagyobb 6sszeg(, vagyis 80
milliard forintnyi vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam az el6z6,
aprilis 24-i aukcié atlaghozamdandl 22 bazisponttal volt alacsonyabb. A valtozé
kamatozasu, haroméves allamkotvény 3,9-szeres, tehat magas lefedettség
mellett kelt el. Az addssagkezel6 a 30 millidrd forint meghirdetett mennyiségnél
nagyobb, 40 millidrd forint 6sszegl vételi ajanlatot fogadott el. Magyarorszag 5

éves CDS feldra 200 bazispontra, azaz 4 éves mélypontra esett csiitortokon.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamido Hozam (%) Valtozas

(bp)
M3 2,35 0
M6 2,40 -1
M12 2,49 -4
Y3 3,91 -9

Y5 4,20 -12

Y10 5,19 -11

Y15 5,57 -12
Bubor ON 2,18 4
5 év CDS 200 -4

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a német
ipari termelés

Kevesebb
segélykéré az
USA-ban

J6 napot zart
Eurépa

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj és
az arany ara

Nemzetkozi piacok

Az év harmadik hénapjaban 0,5 szazalékos csékkenés lathato a német iparban

az el6z6 hénaphoz képest. Eves szinten ugyanakkor harom szazalékos a
novekedés Németorszag iparaban.

26 ezer fovel, 319 ezerre cs6kkent a munkanélkiili segélyért folyamodok szama
az Egyesiilt Allamokban a mult héten. Az négyhetes mozgdatlag is mérséklédést

mutat, ebben azonban a szezonalis hatdsok is szerepet jatszanak.

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 9 607 0,90 Dow Jones 16 551 0,20
CAC 40 4 507 1,36 S&P 500 1876 -0,12
FTSE 100 6839 0,63 Nasdagq 4051 0,41

Nyugat-Eurépaban erds pluszban zartak a vezetd részvényindexek csiitortokon.
Az EKB és a Bank of England is valtozatlanul hagyta az irdnyadé kamatlabat,
Mario Draghi EKB-elndk pedig kildtasba helyezte a lazitdst a kovetkez6
héonapoktdl. Az amerikai munkaerépiacrél és a kinai kilkereskedelem
alakuldsardl is jo hirek érkeztek, a pozitiv hangulatot a német iparrél megjelent
gyengébb adat sem tudta letérni. Az Egyesiilt Allamokban kevésbé zartak jo
napot a tézsdék, egyedill a Dow Jones indexe fejezte be pluszban a
kereskedést. A technoldgiai részvények vessz6futdsa tovabb folytatédott, de
veszteséggel zart az S&P 500 is. A kevesebb segélyigénylés, és a pozitiv jegybanki
megnyilvanuldasok sem fejtettek ki komolyabb hatdst a tengerentulon.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,89 9 Németorszag 1,44 -3
Olaszorszag 2,93 -8 Franciaorszag 1,90 5
Portugalia 3,46 211 USA 2,60 1

Az eurdzéna tizéves kotvényhozamai komoly esésnek indultak az EKB eln6kének
kijelentésének hatdsdra, miszerint kdzeleg a monetaris enyhités. Az olasz és
spanyol hozamok 3 szazalék ald estek, a portugdl hozamcsékkenés 11
bazispontos volt. llyen alacsonyan 2005 o6ta nem a&llt a portugdl tizéves
kotvényhozam.

Az olaj arfolyama 0,5 szazalékos csokkenés mellett 100,3 dollaron zart
hordénként. Az olaj iranti kereslet szempontjabdl pozitiv hir, hogy tegnap
kedvez6 hirek érkeztek az amerikai munkaer6piacrél. Az arany arfolyama
kismértékben, 0,1 szazalékkal csékkent és uncianként 1287,7 dollaron zart.
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