


ELOSZO

Kényvvizsgdléi Kozfeligyeleti Bizottsdg (a tovabbiakban: bizottsdg) a kényvvizsgdldi tér-

vény (Kkt.)! el8irésai szerint 6todik alkalommal adja kézre éves beszdmoléjdt, amelyben ta-
jékoztatia a kézvéleményt a kényvvizsgdloi kdzfeligyeleti rendszer el8z8 évi miksdésérdl.

A 2012-es év tébb szempontbdl is rendhagyénak szamit. A megvélasztott bizottsdgi tagok megbi-
zatdsa — egy kivétellel — december 31-én lejar. Emiatt a bizottsdg Ugy déntdtt, hogy a beszamoldt a
szokdsosndl kordbban, még az adott év vége elbtt elkésziti.

De rendhagyé a beszamoldsi idészak abbdl a szempontbél is, hogy a bizottsdg — mikédése alatt
elsd izben — a beszdmoldban jelzett, rajta kivil allé okokbdl nem tudta az éves miGkédési tervében
el&iranyzott feladatait maradéktalanul teljesiteni. A kényszer( okokbdl visszafogott mksdés ered-
ményét a jelen beszdmold &sszegzi.

Az ez évi munka sUlypontjdt jelentd figgetlen mindségellendrzés — a hatdlyos kézfeligyeleti szaba-
lyozds ellentmondésai miatt — a vartndl lényegesen nehezebben és kompromisszumok drén kezd8d-
hetett el. A végrehajtott ellenérzések ugyanakkor igazoltdk az Uj ellen&rzési médszertan helyességét.
A fuggetlen ellenérzés dltaldnos tapasztalata az volt, hogy a belsé ellenérzési rendszerek szigori-
sdga, az alkalmazott médszertan és dokumentalds szinvonala ardnyban all a kényvvizsgaléd cégek
méretével, szervezettségével.

A bizottsdg az 6téves ciklus lejdratdhoz kézeledve mdijus elején eljuttatta a kézfeligyeleti rendszer
hatékonyabb miksdtetésére vonatkozé térvénymédositdsi javaslatait a szabdlyozdsért felelés minisz-
ter részére. Javaslatunk legfontosabb eleme az volt, hogy a kényvvizsgdléi kézfeligyeleti rendszert
a bizottsagi forma helyett egy, a szakmatdl teliesen figgetlen és megfeleld hataskérrel biréd hatésag
létrehozésaval kell a jvében megoldani. A Kkt. decemberi médositdsa alapjan 2013. julius 1-jétél
létrejon a kényvvizsgdloi kézfeligyeleti hatésag.

A bizottsag kdszénetét fejezi ki az egyittm(kodd partnereknek, az étéves ciklus alatt foglalkozta-
tott szakértéknek, a titkdrsdég munkatdrsainak, a kamara tisztségviseldinek és mindazoknak, akik
az elmult évek soran — felismerve a pénzigyi beszdmolds minéségének javitdsat, a piac stabilitésat
szolgdlod kényvvizsgdléi kézfeligyeleti koncepcié fontossdgdt — tdmogattdk a bizottsdgot kézfeladata
ellatéséban.

Budapest, 2012. december
Miklés LaszIo,
a Kényvvizsgaléi Koézfeligyeleti Bizottsag
elndke

1 A Magyar Kénywvizsgdléi Kamarardl, a kényvvizsgdloi tevékenységrél, valamint a kénywvizsgdloi kézfeligyeletrdl szol6 2007
évi XXV, torvény.



PREFACE

his is the fifth time that the Auditors’ Public Oversight Committee (hereinafter: the Committee)
has issued its annual report as required by the Act on Auditing' in order to inform the general
public about the operations of the public oversight system of auditors in the reporting year.

2012 has been an exceptional year in more than one ways. The mandate of all but one of the elected
Committee members will expire on 31 December. As a result, the Committee has decided to prepare
its annual report earlier than usual, before the end of the reporting year.

This reporting year has been extraordinary also in the sense that this has been the first year in the
Committee’s history that it has been unable to complete all its tasks scheduled for the year for reasons
beyond the Committee’s control. The results of our reduced operations due to various constraints are
summarised in this report.

Owing to inconsistencies in the public oversight framework, we were only able to start the independent
quality inspections, which were in the focal point of this year’s work, after having overcome a number
of unexpected difficulties and compromises. However, the inspections we did manage to complete are
proof that our new inspection methodology is the way forward. Our independent inspections typically
have found that the strictness of the internal control systems, the methods applied and documenting
standards properly reflected the size and the organisational structures of the inspected audit firms.

As the end of the Committee’s five-year mandate began to draw near, we forwarded our propositions
to change relevant legislation to improve the efficiency of the public oversight system to the minister in
charge in early May this year. In the proposition, we made our case to change the current committee-
based system and create an autonomous public oversight authority which is completely independent
from any professional organisations. Further to an amendment of the Act on Audit this December, a
public oversight authority of auditors will be set up as of 1 July 2013.

We express our gratitude to our co-operating partners, the experts we have worked with over the past
five years, the staff of our secretariat, the Chamber’s officers and to all who recognised the import-
ance of improving the quality of financial reporting and that the public oversight of auditors serves
market stability, and have supported the Committee all these years in its efforts to complete its duties
for the public good.

Budapest, December 2012
Mr. Laszlé Miklds

chairman
Public Oversight board of Auditors

1 Act XXV of 2007 on the Chamber of Hungarian Auditors, the Activities of Auditors, and on the Public Oversight of Auditors
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. OSSZEGEZES

A Kényvvizsgdléi Kézfeligyeleti Bizottsdg a
2006/43/EK iranyelv rendelkezései alapjan
elfogadott, a Magyar Kényvvizsgdéléi Kamara-
rél, a kényvvizsgdléi tevékenységrél, valamint
a kényvvizsgdloi kozfeligyeletrdl sz616 — t6bb-
szd6r médositott — 2007, évi LXXV. térvény (a
tovdbbiakban: Kkt.) szerint 2008. janudr 1.
ota mUkadik. A beszamoldsi id6szak az 6t évre
megvdlasztott Kényvvizsgaldi  Kozfeligyeleti
Bizottsdg (a tovabbiakban: bizottsdg) miksdé-
sének utolsé éve volt.

2012-ben a bizottsdgnak a varinal tébb aka-
ddllyal kellett megkizdenie. Ezek doéntéen a
kozfeligyeleti szerepkdr tdérvényi szabdlyozd-
sdban mutatkozé ellentmonddésokkal magya-
razhatok. A kozfeligyeleti tevékenység ellatésa
sordn a kordbbi években is jelentkez& problé-
mak a kézérdeklédésre szdmot tarté gazdal-
kodék koényvvizsgaléinak fuggetlen ellendrzé-
si rendszere bevezetésével tovdbb erdssdtek.
Nyilvanvalévé valt, hogy a szakmai szervezet-
nek, a Magyar Kényvvizsgdléi Kamaranak (a
tovabbiakban: kamara) a kézfeligyelet felel&s-
ségébe tartozd témak! tekintetében raruhdzott
hatésdgi funkcidja ellentmonddsban van a
szervezet érdekképviseleti feladataival.

A hatésdgi jogositvanyokkal nem rendelkezé
bizottsdg szerepkdre korlétozott, intézkedés
helyett csak kezdeményezhet, tovébbd a nyilvé-
nossdgot hivhatja segitségil feladatai elldtdsd-

1 A kénywvizsgdloi tevékenység végzésének engedélyezése, a
kamarai nyilvéntartésok vezetése, a kénywvizsgdlati és mi-
n8ség-ellendrzési standardok, valamint az efikai el&irdsok
elfogadésa, a szakmai fovébbképzési és a minéségbiztosi-
tési rendszer mikadtetése, a fegyelmi eljdrésok lefolytatdsa.

. SUMMARY

The Auditors’ Public Oversight Committee has
been operating since 1 January 2008 further
to the several times amended act LXXV of 2007
on the Chamber of Hungarian Auditors, the
Activities of Auditors and on the Public Over-
sight of Auditors (hereinafter: Act on Auditing)
as adopted in view of Directive 2006/43/EC.
The reporting period is the last year of the
operations of the Auditors’ Public Oversight
Committee (hereinafter: Committee) the mem-
bers of which were elected for five years.

2012 has brought unforeseen difficulties to the
Committee, many being the result of inconsist-
encies in the legislation of the public oversight
framework. The problems the Committee had
already encountered in the past during its op-
erations as a public oversight entity got worse
when independent inspections of the auditors
of public interest entities were introduced. It
has become obvious that the public oversight
authority! vested by law to the Chamber of
Hungarian Auditors (hereinafter: Chamber)
as the representative body of the profession
conflicts with its duties associated with profes-
sional representation.

The Committee cannot act as an authority,
therefore its scope of competence is limited:
it cannot take only may initiate action and can
rely only on the public domain to help advance
its efforts. The Committee’s procedural pro-

1 Licensing auditors, keeping chamber records, approval
of auditing and quality control standards as well as et-
hical requirements, operating a continuing professional
training system and quality assurance system, discipli-
nary procedures.




hoz. A bizottsdg sajat hataskérben kialakitott
Ugyrendje, munkaterve, valamint éves beszd-
moléja nyilvénos, bdarki szamara hozzéférhe-
6.2 E mellett a bizottsdg az éves beszdmoléjat
nyomtatott formdéban is eljuttatja az illetékes
4llami szervek vezet&inek, a szakmai szerveze-
teknek és mindazoknak, akik a kényvvizsgdélat
szabdlyozésdban, megitélésében érdekeltek.
Az angol nyelv( 8sszefoglalét pedig — a nem-
zetkézi gyakorlatnak megfeleléen — megkildi
az unids, illetve meghatérozott harmadik or-
szdgok kozfeltgyeleti hatésdgainak is.

Tovébbi gondot okozott az, hogy a kézfelugye-
leti feladatok kéltségvetési finanszirozdsa év
kézben nehézségbe Utkdzétt. E miatt a terve-
zett és nyilvdnosan meghirdetett feladatok egy
részét — kdzoéttik is a legfontosabbat: a fig-
getlen cégszint§ ellendrzést a kdzérdeklédés-
re szdmot tarté gazddalkodékat kényvvizsgdéld
legnagyobb cégeknél a hosszas el&készilet és
térvényi kotelezés ellenére dtmenetileg el kel-
lett halasztani. A munkatervben meghirdetett
vizsgdlatok, dttekintések kézétt volt olyan, ami
a szakértéi megbizdsok felfiggesztése miatt
nem, vagy késve valésulhatott meg. Egy nagy
cég ellendrzését nem is sikeril az év végéig
befejezni. A mGkédési nehézségekrdl a bizott-
sdg két izben is tajékoztatta a felelds minisztert.

A bizottsdg tevékenységének kodzpontigban
2012-ben is a kdényvvizsgélat mindségbiztosi-
tasa d&llt. Annak ellenére, hogy a kézérdeklé-
désre szdmot tarté gazddlkoddk® jogszabdly
szerinti kényvvizsgdlatat ellatok szakmatél fog-

2 www.mkvk.hy,  http://www.kormany.hu/hu/nemzetgaz-
dasagi-miniszterium/ado-es-penzugyekert-felelos-al-
lamtitkarsag/hirek/knyvvizsgaloi-kozfelugyeleti-bizottsag.

3 2012-ben az a gazddalkodd, amelynek &truhézhatéd ér-
tékpapirjait az Eurdpai Gazdasag Térség valamely al-
lamdnak szabdlyozott piacan kereskedésre befogadték.

tocols, work schedule and annual report ar-

eavailable to the public.? In addition, printed
copies of the Committee’s annual report are
also sent to the leaders of the relevant govern-
ment agencies, to professional organisations
as well as to all the other stakeholders in audit
related public policies. Besides, in line with in-
ternational practice, the English translation of
a summary of the annual report is sent to the
relevant public oversight authorities of the EU
and certain third countries.

The Committee had to face further compli-
cations as the public funds directed towards
public oversight duties suffered a setback dur-
ing the year. As a result, some of our sched-
uled and already announced tasks had to be
postponed despite lengthy preparations and
our statutory obligations, including our most
important task: independent inspections of
the large audit firms that audit public infer-
est entities. Some of the already announced
inspections and reviews had to be abandoned
or suffered delay when the use of experts had
to be suspended. The inspection of one large
audit firm is still in progress now, towards the
end of 2012. The Committee has informed the
minister in charge twice about the difficulties
experienced during our operations.

In 2012, the quality assurance of auditing has
remained the Committee’s main focus. Al-
though the legal conditions for inspecting the
statutory auditors of public interest entities® by
the Committee, i.e. by an entity which is inde-

2 www.mkvk.hy,  http://www.kormany.hu/hu/nemzetgaz-
dasagi-miniszterium/ado-es-penzugyekert-felelos-al-
lamtitkarsag/hirek/knyvvizsgaloi-kozfelugyeleti-bizottsag.

3 In 2012, entities whose transferable securities are admit-
ted fo trading on a regulated market of any Member
State of the European Economic Area.



getlen, a bizottsag dltal irdnyitott ellendrzésé-
nek térvényi feltételei mar 2011-ben létrejot-
tek és az elsé vizsgdlatok is lezajlottak, a nem
gyakorlé kényvvizsgalék, figgetlen szakembe-
rek kozil pdélydzati Gton kivélasztott figgetlen
ellendrék daltal végzett ellendrzés (elterjedt
nemzetkdzi széhaszndlatban: inspekcio) teljes
beinditédsa 2012-re maradt.

Az eléz8 évben kidolgozott figgetlen ellenér-
zés mddszertandnak tovdabbi finomitasa, kils-
nés tekintettel a kézérdeklédésre szamot tartéd
gazddlkodoék jogszabdly szerinti kényvvizsgdla-
tat ellaté kisebb kdnyvvizsgdld cégekre, illetve
asszisztens nélkil dolgozé kényvvizsgdlékra a
min8ségellenérzésnek az ellenérzott dltal foly-
tatott tevékenység terjedelmével valé ardnyosi-
tasat szolgdlta. A vizsgdlati szempontrendszer
(kérdsivek) elfogadtatdsa — amely a kézfelugye-
leti szabdlyozds ellentmonddsainak készénhe-
té8en formdlisan a kamarai elndkség jogkdrébe
tartozik — csak hosszas egyeztetési folyamat és
kompromisszumok dran valésult meg. A figget-
len ellen&rzés sulypontja tovdbbra is a cégek
belsé mindségellenérzési rendszerének vizsgd-
lata (cégszint( ellendrzés), amelyhez kapcsolé-
dik a rendszer mksdését aldtdmasztani hiva-
tott mintavételes alapt egyedi (megbizds szintd)
ellen8rzés. A cégszintl ellenérzéshez a bizott-
sag az dltaldnos kérdsiv mellett az ardnyos al-
kalmazés jegyében kilén kérd8ivet dolgoztatott
ki az asszisztens nélkil dolgozdkra, az dltaldnos
kérd&iv kisebb cégeknél térténd alkalmazhatéd-
ségdt pedig tesztvizsgdlattal tdmasztotta ald.

Az éves kamarai adatszolgdltatdson alapuld
és juliusban nyilvanossdgra hozott ellenérzési
terv alapjdn, a Kki-ben el&irt hdroméves cik-
lusidé betartasdval 13 cég és 19 kényvvizs-
galé ellendrzését kellett 2012-ben elvégezni.
Tekintettel

arra, hogy szabdlyozdasi okokra

pendent from professional organisations, were
laid down and the first reviews took place in
2011, it was not before 2012 that the inspec-
tions by inspectors selected from non practis-

ing auditors and independent professionals via
tenders could be commenced.

The methodology of independent inspections
as developed in 2011 has been refined in 2012
to ensure that the inspections of smaller audit
firms that act as the statutory auditors of pub-
lic interest entities and individual auditors who
work without audit assistants are in proportion
to the volume of the inspected audit prac-
tice. Obtaining approval for the inspection
checklists by the presidency of the Chamber,
whose approval is formally required as a result
of inconsistencies in the legislation of public
oversight, was a lengthy process that involved
a series of negotiations and a number of com-
promises. The independent inspections still fo-
cus on checking the quality control system of
the audit firms (system testing) combined with
an assessment of the underlying engagements
on a test basis (engagement testing). With re-
spect to system testing, for the sake of fairness,
the Committee also had a separate checklist
developed for individual auditors who work
alone and the suitability of the general check-
list for small audit firms was assessed based
on testing.

According to our inspection plan prepared
based on the information reported to the Cham-
ber and announced in July, 13 audit firms and 19
individual auditors were scheduled to be inspect-
ed in 2012 also in view of the three-year cycle
prescribed by the Act on Auditing. Owing to the




visszavezethetéen a kényvvizsgdlok mindség-

ellenérzése Magyarorszdgon az 8szi hénapok-
ra szoritkozik, és az d4tmeneti forréshidnyra, az
év utolsé honapjaira koncentrdaléds teljesités
komoly eréfeszitést igényelt. Nem kénnyitette
meg a végrehajtdst az sem, hogy a figgetlen
ellen8rék szdmdat nem sikerilt ndvelni az év so-
ran. A kapacitdsgondokat enyhitette a kamarai
min&ségellendrék bevondsa a fuggetlen ellen-
&r iranyitasa mellett.

A foggetlen ellendrzés dltaldnos tapasztala-
ta az volt, hogy a belsd ellenérzési rendsze-
rek szigorUsdga, az alkalmazott moédszertan
és dokumentdlés szinvonala arényban 4ll a
kényvvizsgdldi cégek méretével, szervezettsé-
gével.

A fuggetlen ellendrék a kévetkezd terileteken
észleltek hidnyossdgokat:

— IFRS  (Nemzetkézi Pénzigyi Beszdmoldsi
Standardok) alapjan &sszedllitott konszoli-
dalt pénzigyi kimutatésok kényvvizsgdlatd-
ban azokndl a kényvvizsgaléknal, akik IFRS
tapasztalat nélkol vallaltdk a munkat.

— El&fordult, hogy a tézsdei cégek kényvvizsga-
laténdl a standardok dltal el&irt masodik (fig-
getlen) min&ségvizsgdlé kijeldlése elmaradt.

— A kényvvizsgdlati munkaprogramok testre-
szabdsa, tgyfél specifikussé tétele nem min-
dig tortént meg.

— Taldlkozott az ellendrzés irredlisan alacsony
konyvvizsgdlati dijjal a kézérdekl&désre szd-
mot tarté gazddlkodék kényvvizsgdlatandl
is, amely kétségeket ébreszt mind a megbizé
elvérdsai, mind az elvégzett munka mennyi-
sége és min&sége irdnt.

— Egyes esetekben a kényvvizsgdloi szerz&dé-
sek nem tartalmazték az IFRS konszolidalt

fact that, for statutory reasons, in Hungary, the
quality reviews and inspections of auditors are
normally conducted in the autumn and owing to
a temporary lack of resources, completing the
scheduled inspections in the last few months of
the year has proved a major effort. The fact that
we have been unable to increase the number of
inspectors in 2012 has not helped achieve our
inspection goals either. However, capacity short-
age was somewhat eased by the involvement
of the Chamber’s quality control reviewers who
worked under the supervision of an inspector.

A general experience of the inspections was that
the strictness of the internal control systems and
the quality of the methods applied and the docu-
mentation correlate with the size and the organi-
sational structures of the inspected audit firms.

The inspectors found weaknesses in the follow-
ing areas:

— Audits of consolidated IFRS (International Fi-
nancial Reporting Standards) financial state-
ments by auditors who do not have any IFRS
experience.

— No independent quality controller (second
auditor) was appointed for the audit of listed
companies despite it is required by the stan-
dards.

— The audit work programmes were not always
customised to reflect the individual conditi-
ons of the client.

— Some inspections came across unreasonably
low audit fees charged for the audits of public
interest entities; such low fees cast doubt on
both the client’s quality expectations and the
quantity and quality of the audit work done.

— There have been instances where an IFRS
audit of the consolidated financial state-
ments was not specified in the scope of the



beszdmolé kényvvizsgdlatat annak ellenére,

hogy azt a kényvvizsgdlé elvégezte.

Eldfordultak dokumentdciés hidnyossdgok

(@ munkalapok nem tartalmaznak kévet-

keztetést, az Ugyfélt8l szdrmazéd és a doku-

mentéciéban térolt anyagokon, pl. analitikus
kimutatdsokon nincs nyoma kdényvvizsgdlati
eljgrasnak, stb.)

— A papiralapt kényvvizsgélatok esetén, vala-
mint akkor, amikor a kényvvizsgdléi szoftver
nem tartalmaz archivéldsi funkciét, nem le-
hetett megdllapitani, hogy a kényvvizsgdld
az el&irt hatéridén belil befejezte-e a do-
kumentdldast és azon csak a standard dltal
megengedett esetekben vdltoztatott.

— Voltak egyéb hidnyossdagok is, mint példdul a
részesedések év végi értékelésének elmara-
ddsa, a kényvvizsgdloi jelentés kordbbi val-
tozatdnak alkalmazdsa, stb.

A kozfeligyelet tovébbi részelemei (a nyilvan-
tartdsi rendszer, a szakmai, min&ségellen8rzési
és etikai standardok bevezetése, a tovabbkép-
zési és a fegyelmi rendszer) a piac éltal elvart
min&éséglU konyvvizsgdlat feltételeit és biztosi-
tékat jelentik, aminek értékelése visszatérd fel-
adata a bizottsdgnak.

A bizottsdg munkamédszere ezek tekintetében
nem vdltozott. A kényvvizsgdlék, a kamara
munkdjérol valé folyamatos tajékozodas, fi-
gyelemmel kisérés mellett meghatdrozéak az
egyes témdakban lefolytatott vizsgdlatok, illet-
ve attekintések®. A munka sorén a bizottség a
lehetéséghez képest tdmaszkodik a szakértdi

4 A vizsgdlatok egy adott témdéban a kamara éltal rendel-
kezésre bocsdtott informécidk teljes kdrd, vagy mintavé-
telen alapulé elemzését, értékelését jelentik. Az &ttekin-
tés a kamarai tagsdggal egyitt jéréd kételezettségekre
vonatkozd szabdlyozds megismerésére, az alkalmazott
rendszerek mikddésére irdnyul és kdvetkeztetések levo-
néséval zérul

underlying audit contract, yet an IFRS audit

was carried out by the auditor.
Documentation weaknesses have also been
experienced (no conclusions on the work
papers, no evidence of any audit work done
on documents received from the client such
as analytical records/subledgers etc.)

Where an audit was documented on paper
or the audit software used did not have
an archiving function, the inspectors were
unable to satisfy themselves as to whether
archiving was completed within the prescri-
bed deadline and any further change to the
documentation was made only if that is allo-
wed by the standard.

Other weaknesses identified included, for
example, failure to remeasure investments at
the year-end, use of a previous version of the
auditor’s report efc.

The other elements of the public oversight system
(system of registration, adoption of professional,
quality control and ethical standards, system of
continuing professional training and disciplinary
proceedings) secure the existence of the condi-
tions that enable audits in the quality expected
by the market. One of the Committee’s recurring
tasks is fo check if these conditions prevail.

The Committee’s working methods have re-
mained unchanged in this respect. In addition
to monitoring and to remaining continuously in-
formed about the work of the auditors and the
Chamber, our special examinations and reviews
were equally important.* The Committee always

4 An examination entails either a comprehensive or a test
based analysis and assessment of information received
from the Chamber in a given subject. A review is aimed
at gaining an understanding of the policies pertaining
to the obligations associated with Chamber members-
hip and how the systems used work, and conclusions
are drawn at the end.




néviegyzékben szerepl&k munkdijara. A vizsgd-
latok eredményeként jellemzéen észrevételek,
javaslatok sziletnek a kamara felé, mig az at-
tekintés eredménye esetleg egy kés&bbi vizs-
gdlatban, vagy a folyamatos kapcsolattartés
sorén hasznosul.

A 2012-re tervezett vizsgdlatok és az attekin-
tések tapasztalatainak &sszegezése a kdvet-
kezé:

Nem k&zérdeklédésre szamot tarté gazdalko-
dok konyvvizsgaldi kamarai minéségellendr-
zésének vizsgdlata

Miutén a kozérdeklddésre szdmot tartd gaz-
dalkodoi kérbe nem tartozék kényvvizsgaléit a
tovébbiakban is a szakmat gyakorlé kényvvizs-
gdlék (kamarai mindségellenérok) ellenérzik a
kamara szervezésében (nemzetkdzi szohaszndé-
latban: tarsvizsgdlat, azaz peer-review), a bi-
zottsdg az eléz8 évek gyakorlatdhoz hasonlo-
an 2012-ben is vizsgdlta és értékelte az érintett
kérben a kamara min&ségellendrzési gyakor-
latat. A vizsgdlat a beszdamolési id8szakban
az eréforrds szUkdssége miatt csak a kamarai
min&ségellendrzésen ,nem felelt meg” mindsi-
téssel zarult esetekkel foglalkozott. A vizsgdlat
eredményeként ismételten felhivia a bizottség
a kamara elnskének figyelmét a cégszintl és a
megbizds szint( ellenérzések kézétti 6sszhang
hidnyara. A probléma orvosldsdra a kamara
elndke intézkedéseket helyezett kilatasba.

A fegyelmi rendszer vizsgdlata

A tervezett munka a szakértéi kézremUkodés
adtmeneti akaddlyoztatdsa miatt az év végére
tolédott. Ezt megeldézte a fegyelmi bizottsag
elnékének meghallgatésa, ahol a bizottség
kifejezte azt a véleményét, hogy szigoribb
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relies on the input of those listed in the list of

technical experts as much as possible. The re-
sults of our examinations are forwarded to the
Chamber in the form of observations and recom-
mendations, while the results of our reviews are
utilized during later examinations or during our
continuous contact keeping with the Chamber.

Below is a summary of our experience of the
examinations and reviews scheduled for 2012:

Quality control reviews of the auditors of non
public interest entities by the Chamber

The auditors of non public interest entities
are still reviewed by practising auditors (the
Chamber’s quality control reviewers) and the
reviews are organised by the Chamber (peer-
review). As in the previous years, in 2012 the
Committee continued to scrutinize the Cham-
ber’s peer review practice. Owing to strained
resources, we examined only those cases that
failed the Chamber’s review. As a result of
these examinations, we drew the attention of
the Chamber’s president to a lack of consist-
ency between firm-wide (system) tests and en-
gagement tests. The president has promised to
take remedial action.

Examination of disciplinary protocols

Owing to a temporary unavailability of re-
sources, all the scheduled examinations had
to be put off towards the end of the year. Be-
fore this, we interviewed the chairman of the
disciplinary committee and argued that audits



szankciékat tartana szikségesnek a nem meg-
felel6 mindségben végzett munka megdllapi-
tésa esetén.

A lefolytatott vizsgdlat alapjan a bizottsag
véleménye tovdbbi megerdsitést kapott an-
nak alapjén, hogy a 2012. |. félévében nem
megfelelt minéségellendrzési minésités miatt
kezdeményezett esetek (16) 38 %-d&ban nem
alkalmaztak fegyelmi bintetést (legfeliebb fi-
gyelmeztetést), egy fé kapott irasbeli megro-
vast, kilencen pedig pénzbintetést. A bizott-
sdg — hidnyolva a normativitast — észrevételt
tett a kamara felé az azonos vétségek esetén
alkalmazott szankciék kézdtti ardnytalansédgok
miatt is.

A bizottsdg nem tartotta megfelelének az il-
letékes hatéségok (PSZAF, ASZ) éltal tértént
fegyelmi kezdeményezések kezelését figyelem-
mel arra, hogy 2012. I. félévében minden ilyen
eset (szdmszerint 5) megszinteté hatdrozattal
zGrult.

Az &tlathatésdgi jelentések vizsgdlata

2012 volt az elsé év, amikor a bizottsédg dén-
tése alapjan az 4tlathatésdgi jelentések ellen-
brzését a koordindlo fuggetlen ellendr végezte
el. A Kkt. értelmében a kézérdeklédésre sza-
mot tarté gazddlkodék kényvvizsgaldi dltal
a sajat honlapjukon, meghatdrozott tarta-
lommal és hataridével nyilvanossagra hozott
jelentések fontos eszkdzei a pénzigyi beszd-
molds irdnti bizalmat erdsité adtlathatésédgnak.
Az ellen8rzés sordn tapasztalt hidnyossdgokat
a kamara kézrem(ksdésével tébb [épcsében
kikiszobols  (potlasra, javitdsra felszélitod)
rendszer sikeresen mUkodott, az dtlathatdsa-
gi jelentések készitésének bevezetése ota elsd
izben 2012 oktéberére valamennyi kotelezett-
ség teljesilt.

conducted in substandard quality should bring

about stricter sanctions.

The results of our checks only confirmed our
argument for stricter sanctions as no discipli-
nary action whatsoever (other than a warning
at the most) was taken against 38% of the au-
ditors (16) that failed the quality control review
in the first half of 2012. Only one person was
reprimanded in writing and nine were fined.
We pointed out inconsistencies to the Cham-
ber also in view of the varying severity of sanc-
tions for the same faults.

The Committee was not satisfied with the re-
sults of the disciplinary actions initiated by
relevant authorities (Hungarian Financial Su-
pervisory Authority, State Audit Office of Hun-
gary) as each disciplinary case launched in the
first half of 2012 (five, in total) was eventually
abandoned.

Examination of the transparency reports

2012 was the first year that, further to the Com-
mittee’s decision, fransparency reports were
checked by the co-ordinating inspector. Accord-
ing fo the Act on Audit, the reports of the audi-
tors of public inferest entities published at their
own website with prescribed contents and by set
deadlines are important tools to improve trans-
parency that strengthens confidence in financial
reporting. The multi-layer system co-developed
and managed together with the Chamber has
proved successful in addressing the weaknesses
found by the examinations (with calls to make
up for missing documents or for adjustments)
and, for the first time since the introduction of
the transparency reports, all obligations had
been successfully met by October 2012.




A szakmai tovdbbképzési rendszer attekintése

Evente visszatérd, munkatervben szereplé fel-
adat volt a kételezd tovabbképzés sziropro-
baszer( ellenérzése szakért8k bevondsaval.
2012-ben a szakértdi foglalkoztatds &tmene-
ti akaddlyoztatdsa miatt erre nem kerilhe-
tett sor.

Az elézé évektdl eltéréen eréforrds hianydban
a bizottsag 2012-ben nem inditott kdzvetlen
vizsgdlatot.

Folytatédott a kozfeligyeleti rendszer szabd-
lyozdsanak, mikédésének eld8z8 évben meg-
kezdett értékelése. A bizottsdg a ciklus lejara-
tara is tekintettel &sszegezte a kozfeligyeleti
rendszer mUkédésével kapcsolatos tapaszta-
latait. Ugy ftélte meg, hogy indokolt a kézfel-
Ugyelet szervezeti-intézményi kereteinek Gtala-
kitdsa, a kézfeligyeletet a szakmai szervezettd!
fuggetlendl ellatni képes hatésdag létrehozasa,
az intézményi, finanszirozdsi éndallésag megte-
remtése. A rendszer dtalakitdsdnak, tovdbb-
fejlesztésének szikségességét nemcsak az
dtéves mikddés tapasztalatai, de nemzetkdzi
kotelezettség is indokolja. A min&ségbiztosita-
si rendszert a bizottsdg szerint a kdzfelugyelet
iranyitdsa alatt foggetlen ellenérok kézrem(-
kodésével kell mUkodtetni, kilonds tekintettel
a kozérdeklédésre szdmot tarté gazddlkodok
kényvvizsgdléira. Ugyanakkor a bizottsdg vé-
leménye szerint meghatérozott feladatokat (pl.
regisztrécié, szakmai tovédbbképzés, etikai, fe-
gyelmi eljarédsok) indokolt atruhdzni a szakmai
szervezetre. A bizottsdg részletes javaslatait
tovdbbitotta a szabdlyozdsért felel8s minisz-
ternek.

A bizottsdg ez évben is elkészitette a szakérték
foglalkoztatasdnak tervét. A regiszirdlt szakér-
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Review of the professional training system
Checking mandatory professional training
schemes on a test basis with the involvement of
experts used to be a recurring, scheduled task
each year. However, due to temporary compli-
cations concerning the employment of experts,
no such review was carried out in 2012.

Unlike in the previous years, in the absence
of adequate resources, no direct examination
was initiated by the Committee in 2012.

In 2012, we continued the assessment of the
public oversight framework and its operations
which was launched in 2011. As the Commit-
tee’s mandate ends in 2012, we have summa-
rised our experience of the public oversight sys-
tem and have found that is would be necessary
to restructure the public oversight system and its
institutions, to create a public oversight authority
which is completely independent from profes-
sional organisations and to make sure that such
an authority has both institutional and financial
autonomy. It is not only the experience of five
years of operations that call for such changes,
but our international commitments must also be
met. The Committee argues that the quality as-
surance system should be operated with the in-
volvement of inspectors who are governed by a
public oversight authority, particularly in respect
to the auditors of public interest entities. Yet, the
Committee believes that certain tasks (such as
registration, continuing professional training,
ethical and disciplinary procedures) could be
reasonably assigned fo a professional organisa-
tion. The Committee has forwarded its detailed
recommendations fo the minister in charge.

The Committee has prepared a plan for the em-
ployment of experts also for 2012. Budgetary



ték igénybevételére — a kozfeligyeleti felada-

tokra j6vahagyott forrdsokon belil — a kélt-
ségvetés nyljt fedezetet. A szerzédéskodtések
és ezzel a szakért8i kézremUksdéssel tervezett
vizsgdlatok a bevezetében emlitett okok miatt
csak részlegesen valésultak meg.

A bizottsdg részvétele a nemzetkdzi forumokon
a kordbbi éveknél mérsékeltebb volt a targy-
évben. Tovdbbra sem sikerilt megdllapoddsra
jutni az USA kozfeligyeleti hatésagdéval (PCA-
OB) a ndla regisztralt hazai kényvvizsgald
cégek ellenérzése Ugyében. A két éve hizédo
targyaldsok eredménytelensége nem a bizott-
sag hozzddllasan malik. Az akadalyt az jelen-
ti, hogy a PCAOB nem ké&thet megdllapodast
olyan koézfelugyelettel, amely nem fuggetlen
a szakmai szervezettdl, beleértve az eljaré
személyeket és a keletkezett dokumentumo-
kat. A PCAOB ellen&rzésének meghitsuldsa
veszélyeztetheti az érintett magyar kényvvizs-
galé cégek konyvvizsgdlati jogosultsagat az
USA
kez&

tézsdéire bevezetett papirokkal rendel-
gazddlkoddék, vagy azok meghatdrozéd
lednyvallalatai tekintetében. Tekintettel arra,
hogy a megoldds a kézfeligyeleti rendszer
kereteit befolydsold tdrvényi szabdlyozdst igé-
nyel, a bizottsag kénytelen volt a PCAOB-nak
a miniszter megkeresését javasolni.

Government funds allocated for public oversight
purposes are available to use registered experts.
Because of the reasons referred to in the pref-
ace, we were unable to sign all the necessary
contracts or to complete all the scheduled exam-
inations which would have involved an expert.

The Committee’s involvement in international
professional affairs was moderate in 2012. An
agreement with the US public oversight au-
thority (PCAOB) as to the inspection of Hun-
garian auditor firms registered with the PCA-
OB is still outstanding. It is not because of the
Committee’s attitude that the negotiations with
the PCAOB have now been protracted for two
years. The PCAOB cannot enter info an agree-
ment with a public oversight authority which is
not independent from a professional organisa-
tion, including its proxies and the documents
made. Unless the PCAOB can conduct its own
inspections at the audit firms concerned, the
Hungarian audit firms that audit companies
listed at US stock exchanges or their significant
subsidiaries may risk losing their licence to do
so. As the ultimate solution requires changes in
Hungarian legislation pertaining to the public
oversight framework, the Committee has had
no choice but to advise PCAOB to turn to the
relevant Hungarian minister in the matter.




II. A KOZERDEKLODESRE SZAMOT
TARTO GAZDALKODOK KONYV-
VIZSGALOINAK FUGGETLEN
MINOSEGELLENORZESE

A figgetlen ellen&rzés feltételeinek megterem-
tése, majd az ellendrzés konkrét feladatainak
meghatdrozdsa és a végrehaijtds feligyelete
folyamatos munkdt jelentett. A Bizottsdg az
Ulésein, elndke és erre kijelslt tagjai az Glések
kozott is rendszeresen foglalkoztak a feladat-
tal. A végrehajtdsban kulcsszerep harult a ka-
mara dltal munkaviszonyban foglalkoztatott,
de a kézfelugyeleti feladatok fedezetét jelen-
t& koltségvetési hozzdjdrulasbol finanszirozott
koordindalé fuggetlen ellenérre, aki a szakmai
irdnyitast a bizottsdg elnokétdl kapja és mun-
k&jarél — a napi kapcsolattartds mellett — rend-
szeresen beszdmolt a bizottsdgnak.

A foggetlen minéségellenérzés
feltételeinek megteremtése

A kézérdeklédésre szdmot tarté gazdalkodok
jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizs-
gdlatat ellatéd konyvvizsgaldk, kényvvizsgald
cégek mindségellenérzését 2011, jolius 1-18]
a bizottsdg kézvetlen irdnyitdsa mellett kell
mUkodtetni. Tekintettel azonban arra, hogy a
bizottsdg nem rendelkezik hatésdgi jogkérrel,
nincs appardtusa, sem megfelel szdmitds-
technikai hattere, a térvényalkoté a kamardara
bizta a rendszer infrastruktirdjanak, hatteré-
nek mUkodtetését. A finanszirozast a Nemzet-
gazdasdgi Minisztérium és a kamara kézdtti
megdllapodds szerint kizdrélag erre a célra
szolgdald ksltségvetési hozzdjdrulds biztositja.
Az alapvetd feltételek mar 2011-ben megszi-
lettek ahhoz, hogy a fuggetlen ellendrzés az
érintett cégek kérében elindulhasson. A bizoft-
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[I. INSPECTIONS
OF THE AUDITORS
OF PUBLIC
INTEREST ENTITIES

Establishing the conditions of inspections, followed
by determining the steps of an inspection and
then monitoring and supervising execution kept
us busy in the past period. These tasks were often
addressed by Committee meetings as well as by
the chairman of the Committee and the dedicated
Committee members in between two meetings.
Having one co-ordinating inspector, who is em-
ployed by the Chamber but whose position is fund-
ed from subsidies received for our public oversight
duties, has been key to execution. The inspector
receives technical instructions from the chairman
of the Committee and reports to the Committee in
addition to daily contact with its members.

Establishing the conditions
of inspections

The inspections of the statutory auditors of
public interest entities, including audit firms
is subject to the direct control of the Com-
mittee as of 1 July 2011. However, in view of
the fact that the Committee is not an author-
ity nor has the necessary staff and technology
to operate a system or infrastructure, this task
has been delegated by law to the Chamber.
The related tasks are financed from a special
subsidy granted to the Chamber by the Min-
istry for National Economy exclusively for this
purpose based on an underlying agreement.
The fundamentals of inspections at the entities
involved were laid down already in 2011. First,
the Committee had the aspects of inspections
(in technical term: questionnaire) developed,
which it then approved. These were then subject



sdg dltal kidolgoztatott és elfogadott ellendrzé-

si szempontrendszert (szakzsargonban: kérdd-
iveket) a hatdlyos szabdlyok alapjén a kamara
elnokségének kellett jévahagynia. Az elfoga-
dds az elmylt évben azon a kompromisszumon
alapult, hogy a kamarai min8ségellenérzés
altal  alkalmazott kérd8iveknél lényegesen
részletesebb szempontok egyelére csak a nagy
cégeknél kerilnek alkalmazésra,® mig a tébbi
érintettnél az egyszerGbb kamarai kérd&iv sze-
rint zajlik az ellen8rzés a kamarai mindségel-
lensrok altal.

A fuggetlen min8dségellenérzés — formailag
hasonléan a kamara t6bb éve alkalmazott
rendszeréhez — kettés irdnyultsdgi. Az ellen-
&rzés kiterjed a kényvvizsgdld cégek belsd
min8ségellen&rzési rendszerére (cégszintl
ellenérzés), valamint az annak mdksdését
igazolé kivdalasztott egyedi mintdkra, azaz a
megbizdsokra (megbizés szintd ellen&rzés).
A ketté kozodtti dsszhang kévetelményére a
bizottsag kulén figyelmet fordit.

Tekintettel arra, hogy a hazai piacon a kézér-
deklédésre szamot tarté gazddlkoddk kényv-
vizsgdlatdt nemcsak nagy, de kisebb kényv-
vizsgdléd cégek, valamint egyénileg dolgozé
kényvvizsgalédk is végzik, a bizottsdg a kama-
ra kérésére a cégszinty ellendrzés szdmdra a
teljes kérddiv mellett kilén szempontrendszert
dolgozott ki az asszisztens nélkili kényvvizsgd-
|6k ellendrzéséhez. Jelentds nézeteltérés volt a
kérd&ivek tartalma és alkalmazhatésdga témda-
jdban a kamara és a bizottsag kézétt, aminek
kovetkeztében a kamarai jovédhagyds tobbszéri

5 20T -ben csak az &t legnagyobb k&nyvvizsgdléd cég
kényvvizsgdléindl volt megbizdsra vonatkozé figgetlen
ellen8rzés, cégszint( ellendrzés az érintett kérben 2011 -
ben nem volt esedékes.

to approval by the presidency of the Chamber,
as required by the underlying legislation. Last
year the Chamber’s approval was based on a
compromise that the inspection questionnaire
which is substantially more detailed than the
questionnaire normally used by the Chamber
for its quality control reviews would be used
only for large audit firms for the time being,®
and that the rest of the quality control reviews
would be done by the Chamber’s quality con-
trol reviewers by using the Chamber’s own, less
detailed questionnaire.

The inspections are done on two levels —
in this, they are similar to the quality cont-
rol review system used by the Chamber for
years. An inspection covers both the internal
quality control system of the reviewed audit
firm (system testing) and the engagements
selected for testing the operations of such
an internal quality control system (engage-
ment testing). The Committee pays special
attention to synchronization between these
two levels.

As Hungarian public interest entities are au-
dited not only by large audit firms but also by
smaller ones and by private entrepreneur audi-
tors, in addition to the questionnaire for audit
firms, upon request of the Chamber, the Com-
mittee has also developed a questionnaire for
individual auditors who work without assistants.
There were major disagreements between the
Chamber and the Committee with respect to
the contents and the practicability of the ques-
tionnaires. As a result, gaining the approval of
the Chamber required a series of negotiations

5 In 20T, engogement inspections were conducted only
with respect to the auditors of the five largest audit
firms; no system testing was scheduled for these entities
in 2011




egyeztetést igényelt és végil a bizottsag részé-

rél adott engedménnyel zarult.

A probléma gyodkere az, hogy a jelenlegi
térvényi eldirdsok szerint a bizottsdg koz-
vetlen irdnyité szerepe ellenére nemcsak a
fuggetlen ellenérzés kérdsiveit kell a kama-
ra elndkségének elfogadnia, de a rendszer
mikédtetésének részletes el&irdsait is a ka-
marai szabdlyzatok tartalmazzdk, amelyek
j6vahagydsa szintén a szakmai szervezet
kompetencidija.

A kamara elndksége csak azzal a feltétellel
fogadta el a figgetlen ellendrzés bizottség
dltal j6vahagyott és a 2011-ben mar kipro-
balt, egyedi vizsgdlatra szélé kérddiv tovabbi
alkalmazdsat, hogy azokat kizarélag azon koz-
érdeklédésre kitett gazddlkodék kényvvizsga-
[6inak ellen&rzésénél lehet haszndlni, amelyek
el6z8 évi mérlegféssszege az 500 millié Fi-of,
vagy eléz8 évi arbevétele a 200 millié Ft-of,
illetve a kézkézhdnyaduk a 15 %-ot meghalad-
ja. A kamara elnéksége ragaszkodott ahhoz,
hogy a tdbbi érintettnél a kamara kérdé&ivei-
nek felhaszndlasaval térténjen az ellendrzés.
E mellett a bizottsdg igéretet tett arra, hogy a
cégszinty kérddiv alkalmazdsdat — hasonléan az
eléz8 évi gyakorlathoz — egy, nem hdlézathoz
tartozd kisebb cégnél is teszteli. Az utébbi meg-
tértént és a kérddivet a bizottsdg — figyelem-
mel a kamarai szdkités eredményeként érintett
cégek alacsony szdmdra is — mdédosités nélkal
alkalmazhaténak taldlta.

A rendszer feltételeinek kiépitése nem volt
z6kkendmentes. A kamarai testiletek részé-
rél — els8sorban a moédszertan és a vonatko-
z6 szabdlyzatok elfogaddasdval kapcsolatban
— tapasztalt egyittmikodési nehézségeket a

at the end of which the Committee finally con-

ceded.

The root cause of the issue is the fact that
current legislation requires the Committee,
despite its direct governing role, to have the
questionnaires to be used for inspections
approved by the presidency of the Cham-
ber. The detailed rules of the entire public
oversight system are also laid down in the
Chamber’s policies, the approval of which,
again, is the competence of the Chamber.

The presidency of the Chamber has consented
to further use of the questionnaire for engage-
ments, which had already been approved by
the Committee and tested in 2011, upon the
condition that it can only be used for the audi-
tors of public interest entities whose prior year
balance sheet total exceeds HUF 500 million,
or prior year revenues exceed HUF 200 mil-
lion or where public interest held in the entity
exceeds 15%. The presidency of the Chamber
insisted upon using the Chamber’s own quality
control review questionnaire for all the other
auditors. Furthermore, the Committee also
promised that, as in the previous year, it would
test the questionnaire designed for audit firms
on a smaller audit firm which does not belong
to any network. After such testing, and also in
view of the reduced number of audit firms af-
fected by the Chamber’s decision, the Com-
mittee found the questionnaire suitable for use
without adjustments.

Establishing the underlying infrastructure was
not straightforward. The difficulties experi-
enced in the co-operation with the Chamber’s
bodies, in particular in terms of methodology
and the approval of the related policies, were



bizottsdg levélben hozta a kamara elndkének
tudomdséra. A bizottsdg arra a kévetkeztetés-
re jutott, hogy a mindségbiztositdsi feladatok
megfeleld elldtésdat akaddlyozza az, hogy a je-
lenlegi szabdlyozdsban az eljérési szabdélyok fe-
letti dbntés lényegében a kamara kezében van.
A kamara elnéke valaszéban arrél tajékoztatta
a bizottsdgot, hogy a magas szinvonalt és ha-
tékony feladatelldtds a szakmai szervezetnek
is érdeke és a kozos feladatellatds biztositasat
prioritédsként kezeli.

Nem sikerult elébbre lépni a figgetlen ellen-
8rzés személyi feltételeinek megerdsitésében.
2012-ben ismételt pdlydzatkiirds tértént a
fuggetlen ellendri szerepkdrre. Készénheté-
en azonban a kényvvizsgaléi kozfeligyeleti
rendszer keretei kérili bizonytalansdgnak, és
annak, hogy a jeldltek alkalmassagat illetéen
eltért a bizottsédg és a kamara véleménye, a
pdlydzatot eredménytelennek kellett nyilvéanita-
ni. Az esedékes ellenérzéseket csak gy sikerilt
elvégezni, hogy a munkaviszonyban foglalkoz-

tatott koordindlé fuggetlen ellenér®

irdnyitésa
mellett aktiv tagsdggal rendelkezd kamarai mi-

néségellenérdk is bevondésra keriliek.

Nincs vdltozds abban, hogy a mindségellenér-
zés a kézigazgatési hatésdgi eljards szabdlyai
alapjén zajlik, a hatdrozatot a kamara mindség-
ellen8rzési bizottsdga hozza, de ahhoz a bizott-
sdg egyetértése szikséges. A 2011-r8l &4thizédod
Ugyek kdzdtt volt példa arra, hogy a bizottség a
megitélésben mutatkozd szigoribb véleményét
nem tudta érvényesiteni a kamardval szemben.

6 Aki nem d&ll kamarai tagsdgi jogviszonyban, vagy kényv-
vizsgdléval,  kénywvizsgdléd céggel tulajdonosi, mun-
kavdllaléi, vagy munkaviszony jellegl jogviszonyban
és megfelel a Kkt 190.8 (2) bekezdés a)-c) pontjaiban
meghatérozott feltételeknek.

reported by the Committee to the president of
the Chamber in a letter. The Committee had
concluded that its efforts to properly perform

its quality assurance duties were hampered
by the fact that, under the current legislation,
procedural rules are practically controlled
by the Chamber. In his reply, the Chamber’s
president informed the Committee that ensur-
ing high quality and efficiency were also in the
best interest of the Chamber as a professional
organisation and that joint efforts in this direc-
tion were a priority.

No progress has been made in terms of ensur-
ing an inspector. Another tender was launched
in 2012 to recruit inspectors. However, as a
result of the uncertainties around the frame-
work of the public oversight system of auditors
and of the disagreements between the Com-
mittee and the Chamber as to the suitability
of the candidates, the tender had to be closed
without a winner. All the scheduled inspections
had to be carried out by the Chamber’s active
member quality control reviewers under the su-
pervision of a co-ordinating inspector® who is
employed by the Chamber.

The inspections are still conducted in line with
public administration protocols, i.e. the deci-
sions are made by the Chamber’s quality con-
trol committee but are subject to approval by
the Committee. In some of the cases brought
forward from 2011, the Committee has been
unable to put through its stricter opinion
against the Chamber.

6 Who doesn’t have chamber membership, nor owner,
employment or employment kind legal relationship
with an auditor or audit firm and fulfils the conditi-
ons determined Section 190 (2) a)-c) of the Act on
Auditing.




Az 0j rendszer, bar a kézérdeklédésre szamot

tarté gazddlkodék jogszabalyi kételezettségen
alapulé kényvvizsgdlatat ellatd kényvvizsga-
6k, kényvvizsgdld cégek mindségellendrzé-
sének szakmai irdnyitasat a Kkt. a bizottsdg
kezébe adta, nem figgetlen a kamarétél. Ez a
tény a harmadik (EU-n kivili) orszdgokkal ké-
tétt megdllapodds megkdtésénél tovabbra is
akaddlyt jelent. Az eddigi tapasztalatok és az
Eurépai Parlamentnek és Tandcsnak benyij-
tott, targyalds alatt 1évé uniés jogszabdlyok
vildgosan jelezték, hogy a hazai kézfeligyeleti
rendszer keretei felGlvizsgdlatra szorulnak.

A fuggetlen minéségellenérzés
gyakorlata és tapasztalatai

Az adatszolgdltatds szerint 2012-ben 19 ka-
marai kdnyvvizsgdléd ellenérzése vdlt esedé-
kessé a kozérdeklédésre szamot tartdé gaz-
dalkodok kényvvizsgdloi kézil. Hatan a négy
legnagyobb kényvvizsgdlé cégnél, tizen mas
kényvvizsgdléd cégeknél, harman pedig egyéni
vallalkozoként dolgoztak.

Az érinfett koényvvizsgdaldk kézérdeklddésre
szdmot tarté megbizdsait a figgetlen ellen-
6rok, tovabbi megbizdsait a kamarai miné-
ségellendrok vizsgdaliak. Cégszintl ellendrzés
a hdroméves szabdly érvényesilése miatt 13
kényvvizsgdld cégnél (ebbdl hdrom a nagy
kényvvizsgdld cég) volt esedékes 2012-ben.

Mivel a kézérdeklddésre szamot tarté jogalanyok
kére 2012-ben még csak a t8zsdén forgalmazott
papirokkal rendelkezé gozddlkododkat jelentette,
amelyek szdmdra a Nemzetkdzi Pénziigyi Besza-
moldsi Standardok (IFRS) szerinti beszamolds
térvényi kotelezettség, a fuggetlen ellendrzés
kiemelt figyelmet forditott az ezzel kapcsolatos

Although the Act on Auditing delegates tech-
nical governance over the quality control re-
views of the statutory auditors of public interest
entities to the Committee, the new system is
not independent from the Chamber. This fact
remains an obstacle when we try to make
agreements with third (non-EU) countries. Our
experiences so far, as well as a series of pro-
posed EU policies filed to and currently being
considered by the European Parliament and
the Council, clearly indicate that the Hungar-
ian public oversight framework needs to be
revised.

Inspections
- practice and experiences

According to the data provided to the Cham-
ber, in 2012 inspections were scheduled to be
conducted at 19 statutory auditors of public
interest entities. Six of them work for the Big
Four, ten for other audit firms and three were
private entrepreneurs.

The public interest engagements of the audi-
tors involved were tested by inspectors, while
their other engagements were tested by the
quality control reviewers of the Chamber. Ow-
ing to the three-year rule, firm level inspec-
tions at 13 audit firms (including three Big Four
firms) were due in 2012.

As only listed entities qualified as public inter-
est entities in 2012, and as financial reporting
under International Financial Reporting Stand-
ards (IFRS) is a legal requirement for these en-
tities, the inspections particularly focused on
the audits of the IFRS financial statements. Our
inspections often found serious flaws in the
IFRS audits carried out by smaller audit firms.



kényvvizsgdldi  tevékenységre. Az ellendrzés

tébb esetben tapasztalt komoly hidnyossagot az
IFRS beszamolék kisebb kényvvizsgdléd cégek
daltali kényvvizsgdlatdban. Tébb esetben a nem
megfelelt eredménnyel zdarult min&ségellendr-
zés alapjan kezdeményezett fegyelmi eljarasrél
a bizottsdg — a Kkt-ben biztositott lehetéséggel
élve — értesitette a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felogyeletét és a Budapesti Ertékiézsdét. Ezek
k&zil egy alkalommal arra is felhivia a bizottség
a figyelmet, hogy az irredlisan alacsony megbi-
zasi dij a megbizé oldaldrél is megkérdéielezi a
mind&ségi munkdra vonatkozd elvardsokat.

A megbizasokra irdnyulé ellenérzés so-
ran azokndl a kényvvizsgdléd cégeknél, ahol a
bizottsdg részletesebb kérd8ive kerilt alkalma-
zésra, a fuggetlen ellenérok az alabbi észrevé-
teleket tették:

— azel8z8 évben tett megdllapitdsokhoz képest
javulds tapasztalhaté a kényvvizsgdld csa-
lassal &sszefiggd feleléssége témaksdrben
végzett kényvvizsgdlati eljarésaindl. (Példda-
ul a csaldsi kockdzat témaksérben megfele-
|6 tapasztalattal rendelkezd munkatarsak
végezték az interjukat.) Azonban helyenként
tovabbra is elmarad az Ggyfél vezetése dltal
felismert csaldsi kockdzatok és a kényvvizs-
galo dltal felismert csaldsi kockdzatok &sz-
szevetése. Eléfordult, hogy a kényvvizsgald
elfogadta az Ugyfél vezetésének dllitasat, mi-
szerint a tdrsasdgndl nincs csaldsi kockdézat;

— a nagy hdlézathoz tartozd tdrsasdgoknal is
taldlkoztak az ellenérok sematikus, ismét-
16d& valaszokkal az dltaldnosan eléfordulo
feladatok elvégzésére rendszeresitett, ellen-
&rzési listak alkalmazdésa sordn;

— egy alkalommal tapasztalta az ellenérzés a
Kkt. 56.8-ban el&irt nyilatkozattétel hianyat

In a number of cases, the inspections ended
with a ‘Failed” result and disciplinary proceed-
ings had to be launched. These instances were
duly reported to the Hungarian Financial Su-
pervisory Authority and the Budapest Stock Ex-
change in line with the Act on Auditing. With
reference to one particular case, the Commit-
tee drew the attention to the fact that unrea-
sonably low audit fees a client is ready to pay
also casts doubt on the client’s quality expec-
tations.

With respect to the inspection of engage-
ments at audit firms where the Committee’s
detailed inspection questionnaire was used,
the inspectors made the following observa-
tions:

— compared to the findings in the previous
year, there is noticeable improvement in the
audit procedures related to the auditor’s
responsibility with respect to fraud. (For
example, the inferviews in the topic of risk
of fraud were conducted by professionals
who had appropriate relevant experience.)
However, the risks of fraud recognised by
the client’s management and by the auditor,
respectively, are sometimes still not reconci-
led. Indeed, in some cases, the auditor had
accepted management’s contention that the
audited company was free of risk of fraud;

— even at the audit firms that belong to large
networks, the inspectors sometimes came
across recurring, pro forma answers to ques-
tions in the checklist pertaining to general
routine audit tasks;

—in one case, the inspectors found that the
auditor had failed to make a statement as




a kézérdeklédésre szdmot tartéd tdrsasédgok

audit bizottsdga (vagy annak megfelel8 szer-
ve) felé.

Azokndl a kényvvizsgaléknal, ahol a kamarai
kérdsiveket kellett alkalmazni, a figgetlen el-
lenérék az aldbbi megdllapitdsokat tették:

— esetenként a kényvvizsgdlok Ggy vallaltak
el az IFRS-ek alapjan &sszedllitott konszoli-
dalt beszamolék kényvvizsgdlatét, hogy nem
rendelkeztek IFRS tapasztalattal;

— eléfordult, hogy a kézérdeklddésre szamot
tartd tarsasdgok kényvvizsgalatdba nem lett
bevonva figgetlen mindségvizsgdlé a stan-
dardok el8irdsa ellenére;

— kényvvizsgdlati szoftverek alkalmazdsa ese-
tén a szoftver dltal felajénlott munkaprogra-
mok testreszabdsa helyenként elmaradt;

— talélkoztak az ellenérék hidnyos munkala-
pokkal, amelyekrdl a dokumentalds kotelezd
kellgkei (cél, moédszer, eredmény, kévetkezte-
tés) hianyoztak;

— 16bb esetben a dokumentdcié részeként le-
fUzétt, Ggyféldl szarmazd analitikus kimu-
tatdsokrél nem lehetett megdllapitani, hogy
azokon bdarmilyen kényvvizsgdlati eljardst
végeztek volna;

— dltalénos gond, hogy a papir alap kényvvizs-
gdlatok esetén, illetve akkor, amikor a szoftver
nem tartalmaz archivaldési funkciét, nem lehe-
tett megdllapitani, hogy az a jelentés kiaddsat
kévetéen el&irt hatéridére megtdriént-e és a
kényvvizsgdld csak a standard éltal megen-
gedett esetben médositott-e valamit;

— eléfordult, hogy a kényvvizsgdld olyan
alacsony kényvvizsgdlati dijért véllalta el
a kozérdeklddésre szdmot tartd tdrsasdg
kényvvizsgdlati megbizdsat, amely 6sszeg
megkérddjelezi a megbizas komolysagat;
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required by section 56 of the Act on Auditing
to the audit committee of the public interest
entity or an equivalent body.

With respect to the auditors where the Cham-
ber’s questionnaires were used, the inspectors
have made the following observations:

— in some instances, the auditors agreed to
carry out the audit of consolidated IFRS fi-
nancial statements without having any expe-
rience in IFRS;

—in certain cases, no independent quality
controller was involved in the audit of a pub-
lic interest entity despite the requirement of
the relevant standards;

— where auditing software was used, someti-
mes the work programs offered by the soft-
ware were not tailored;

— the inspectors came across work papers that
failed to display mandatory documentati-
on requirements (objective, method, result,
conclusion);

— in many cases, the detailed records obtained
from the client and filed as part of the audit
documentation showed no evidence what-
soever that any audit procedure would have
been applied to audit them;

— more often than not, in the case of paper
based audits or where the audit software
did not have an archiving function, we were
unable to satisfy ourselves as to whether the
archiving was completed within the prescri-
bed deadline after the issuance of the audit
report and any further change to the do-
cumentation was made by the auditor only
where the standard so allows;

— in some cases, the auditor accepted such a
low audit fee that it had cast doubt on the
authenticity of the engagement;



— esetenként a kényvvizsgdléd és a kézérdek-
|&désre szamot tartd tarsasdg kdzotti meg-
bizdsi szerzédés nem terjedt ki az IFRS-ek
(Nemzetkézi Pénzigyi Beszdmoldsi Standar-
dok) alapjdan &sszedllitott konszoliddalt beszd-
molé kényvvizsgdélatdra, amelyet azonban a
kényvvizsgdlé mégis elvégezett;

— volt olyan eset is, hogy a kényvvizsgaléi szer-
z8dés nem tartalmazta a magyar szédmviteli
szabdlyok alapjan &sszedllitott éves beszd-
mold kényvvizsgdlatardl készitett kényvvizs-
galati jelentés kiaddsdt, s azt a kényvvizsgd-
|6 nem is fette meg, igy a tdrsasdg csak a
konszoliddlt beszamolojat tette kézzé;

— eléfordult, hogy a megerésits levelek kiérté-
kelését a kényvvizsgdléd nem dokumentdlia;

— a kdényvvizsgdléi jelentés 2011-ben érvényes
standard formdtuma helyett helyenként az
eléz8 évi valtozatot alkalmaztak;

— a kézérdeklddésre szamot tartéd térsasdgok
mérlegében szerepld részesedések év végi
értékelését a kdnyvvizsgdld nem ellendrizte;

— dltaldnos tapasztalat, hogy a kisebb kényv-
vizsgdld cégek és egyéni vallalkozéként dol-
gozé kényvvizsgdldk nem végeztek kontroll-
teszteket, hanem a nagyobb mintavdélasztést
igénylé alapvetd vizsgdlati médszerrel haj-
tottak végre minden feladatot.

A 2012-ben befejezett megbizds szint§ ellenér-
zések a kévetkezd eredménnyel zérultak:
11 megfelelt
2 megjegyzéssel megfelelt
4 nem felelt meg

A cégszint( ellen8rzés — tekintettel a Kki.
dltal el&irt haroméves ciklusidére — 13 (kozilok
hdrom Big4-hoz tartozd) kényvvizsgald cégnél
volt esedékes 2012-ben. Ezek k&zil egy befe-
jezése athuzédik 2013-ra.

— in certain cases, the scope of the audit cont-

ract made between the auditor and a public
interest entity did not include the audit of the
consolidated IFRS financial statements, yet
the audit was done;

— in other cases, the scope of the audit cont-
ract did not include the issuance of a written
auditor’s report on the audit of the Hungari-
an statutory annual financial statements and
none was issued by the auditor accordingly;
therefore the client published only its conso-
lidated financial statements;

— in some cases, the auditor had failed to do-
cument the assessment of the confirmation
letters received from third parties;

— sometimes the standard auditor’s report for-
mat valid in 2010 was used instead of the
standard report which was valid in 2011;

— the auditor failed to check the year-end
measurement of investments presented in
the balance sheets of public interest entities;

— typically, smaller audit firms and private ent-
repreneur auditors did not to carry out cont-
rol tests but, instead, basic audit procedures
that required the selection of a larger num-
ber of items for testing were used to comple-
te each task.

The results of the engagement tests completed
in 2012 were as follows:

Passed - 11

Passed but with comments - 2

Failed - 4

Owing to the three-year rule, 13 audit firms
(including three Big Four firms) were subject to
a inspection in 2012. One inspection will be
completed in 2013.
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A cégszint( ellendrzések eredménye a kovet-

kezd:
6 megfelelt
4 megjegyzéssel megfelelt

A kisebb k&nyvvizsgdlé cégek megjegyzés-
sel megfelelt mindsitésének leggyakoribb
oka az volt, hogy az asszisztensként dolgozé
munkatars teljesitményének értékelését nem
dokumentdltdk, illetve a standard dltal a kéz-
érdeklédésre szamot tartd gazddlkodék kényv-
vizsgdlatandl el8irt figgetlen mindségvizsgdlo
(masodik kényvvizsgdlo) kijeldlése elmaradt.

A szabdlyzat meglétére irdnyulé kamarai kér-
ddivek alkalmazdsa miatt tovabbra is eléfor-
dult, hogy a cégszint( vizsgdlat ellenérzése
megfelelt eredménnyel zarult, mikézben az
egyedi megbizds sllyos hidnyossédgok miatt
,nem felelt meg” mindsitést kapott. Ennek oka
a cégszintl és a megbizds szint( ellendrzés
koézétti dsszhang hidnya a kamarai mindség-
ellenérzési gyakorlatban. Miutdn a fuggetlen
ellenérzés is kénytelen volt meghatdrozott ese-

tekben a kamarai kérd&ivet alkalmazni, ez az
ellentmondés itt is jelentkezett.

A mdr emlitetten tUlmenéen két esetben az
ellenérzott kérésére a kamara mindségellen-
&rzési bizottsdga halasztdst engedélyezett, az
ellen8rzésre 2013. janudrban keril sor.
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The results of the completed inspections of au-
dit firms (system tests) were as follows:

Passed - 6

Passed but with comments - 4

In most of the cases where the inspection of
smaller audit firms resulted in ‘passed but with
comments’, the main reasons were that no doc-
umented performance evaluation was available
for the audit assistant involved and that no inde-
pendent quality controller (second auditor) had
been appointed for the audit of a public interest
entity standard despite it is required by law.

As the Chamber’s questionnaire relating to
the existence of policies were used, sometimes
system tests inspections ended with a ‘passed’
result even if the individual engagements re-
sulted in ‘failed” due to serious deficiencies.
Such inconsistencies are attributable to a lack
of co-ordination between system and engage-
ment tests in the Chamber’s quality control re-
view practice. As the inspectors had no other
choice but to use the Chamber’s questionnaire
in certain cases, similar inconsistencies were
experienced also during the inspections.

In addition to the above, the Chamber’s qual-
ity control review committee has approved the
inspected entity’s request to postpone the in-
spection in two cases. These two inspections
will be carrieHd out in January 2013.
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