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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A tegnapi devizapiaci kereskedés soran enyhiilt a mult hétre jellemzd kedvezétlen
befektet6i hangulat, igy a forint er6s6dni tudott az euréhoz viszonyitva a régios
trendeknek megfelelden. Az EUR/USD az 1,28-as szint kériil ingadozott, a ma
reggeli jegyzések némileg e szint alatt talalhatéak. Az EUR/HUF 296-os
arfolyamnal nyitott ma reggel, ahonnan 0,7 egységet gyengiilt. Egy dollarért jelenleg
231-232 forintot, egy svajci frankért 246-247 forintot kell adni. Az USD/JPY
keresztarfolyam a javulé hangulatnak készénhet6en emelkedett igy megkozelitette
a lélektani 80-as arfolyamot (79,5).

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas ‘

EUR/HUF 2959 -0,54% EUR/USD 1,2796 0,09% GBP/USD 1,5823 -0,03%

CHF/HUF  246,3 -0,57% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 25,06 -0,85%
USD/HUF 2312  -0,61% USD/JPY 79,45 0,27% EUR/PLN 4,3074 -0,74%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,11 -0,04 Bubor ON 6,44 -0,04 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7.30 0,05 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 16599,64  0,73%
Mi12 736 0,02 3x6 FRA 717 0,02 BUMIX 106145  -1,44%
I ) Y3 8,21 0,09 2 év swap 7,05 0,11 OTP Bank 3520 2,65%
Er6s6dott a forint az
. . Y5 8,40 -0,05 5 év swap 6,80 -0,06 Richter Gedeon 36500 -0,27%
euréhoz képest
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,47 0,07 felar -328,00 0,00 Telekom 417 2,57%
Y15 8,42 -0,08 5 év CDS 578,00 2,00 MOL 15980 1,69%

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Jol teljesitett tegnap a
BUX

Alapvetéen a vev6k nyomasa volt meghatarozé tegnap a régié tézsdéin, igy a
jelent8sebb indexek pozitiv tartomanyban zartak, ez aldl csak a roman, a torok és az
orosz t6zsde képezte a kivételt. A BUX, a lengyel és az osztrak t6zsde mogott
harmadikként fejezte be a régios versenyt, nagyon alacsony forgalom mellett
0,7%-ot tudott emelkedni. A magyar piacot az OTP-MOL paros huazta felfelé, elébbi
2,65%-ot, utdbbi 1,69%-ot emelkedett. Defenziv papirjaink koéziil a Telekom jelent8s
esést szenvedett el (2,57%) mely tjabb torténelmi mélypontra keriilt, mig a Richter
arfolyamaban csak mérsékelt csokkenés volt megfigyelhet6 (-0,27%).

Hozamcsokkenés szinte
minden lejaraton

A masodpiaci kétvényhozamok a 12 honapos diszkontkincstarjegyet kivéve minden
lejaraton csokkenni tudtak a tegnapi masodpiaci kereskedésben. Az altalanos
befektet6i klima javulasaval az éven belili hozamok atlagosan 2 bazispontot tudtak
mérséklédni, mig az egy évnél hosszabb benchmark papirok hozamai 7 bazisponttal
keriiltek lejjebb atlagosan, a hozamgdérbe meredeksége tehat csokkent. Jelenleg a
tizéves hozam 8,47%-on all, a magyar 5 éves CDS 2 bazispontot emelkedve 578
bazisponton 4ll. Az AKK elndkhelyettesének nyilatkozata szerint nem lesz
devizaalapu kotvénykibocsatasa a magyar allamnak, az EU/IMF megallapodasig.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Az eurézonaban és az Egyesiilt Kiralysagban tegnap nem publikaltak makrogazdasagi
adatot.

Javult a kereskedési
hangulat a hétf6i
napon

COMMERZ

DAX 6331,04 095 BANK 1,44 3,24 HENKEL 53,67 1,25
CAC 40 3027,15 0,64 METRO 24,00 3,23 RWE 29,73 0,87
FTSE 530448 0,70 MERCK 76,04 2,84 E.ON 15,16 0,30

A hétf6i napon a kereskedés az el6z6 héten tapasztalt tendencianak megfelelGen
pesszimista hangulatban kezd6détt meg, kiilonésen az energiaszektorban. A délutan
folyaman azonban a legf6bb eurépai t6zsdéken korrekcié ment végbe, melynek
eredményeképpen pozitiv tartomanyban zartak a legjelentésebb parkettek, igy az
FTSE (+0,7), a DAX (+1%) és a CAC (+0,6%) is kedvezd zardértéket produkalt.
Legf6képp a nyersanyagpapirok és a banki részvények haztak folfelé az indexeket. Az
angol t6zsdén a kinai minisztereln6k gazdasagi névekedést fokuszba helyezd beszéde
miatt megugrdé nyersanyagarak (els6sorban acél és nyersolaj) a banyaszati és olajipari
papirok értékét novelték. A bankszektort illetGen is jelents arfolyam-emelkedések
voltak megfigyelhet6k: a Standard Chartered, a Royal Bank of Scotland valamint a
Barclays egyarant jelentds, 3,3, 4,1 és 2,2%-o0s pluszban fejezte be a kereskedést. A DAX
komponensei koéziil a banki, gybégyszeripari és autéipari papirok szerepeltek jol, a
Commerzbank volt a nap nyertese 3,2% folotti emelkedéssel. A francia CAC 40 indexet
hétfén a Peugeot és Renault papirok 4% f616tti értéknévekedése huzta fel.

A spanyol pénzpiacok ezzel szemben a 2011-es deficit 8,5-r61 8,9%-ra torténé utdlagos
felfelé modositasaval kedvezdtlen napon vannak tul, az IBEX 35 0,7%-0s mérsékl6dés
utan 6524 ponton zart, a 10 éves lejaratu allamkétvények hozama pedig 4 bazispontos
emelkedést koévetSen 6,24%-on allt a nap végén.

Az FTSEurofirst 300 index 975,04 ponton zart, ami 0,49 szazalékos emelkedést jelent
a | pénteki zaréértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,26 szazalékos névekedés utan 2150,16 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Hétf6n nem kozoltek jelent6s makroadatot az USA-ban.

S&P 500 131599 1,60 Boceing 71,78 3,80 Merck 37,60 -0,58
Dow Jones 1250448 1,09 Caterpillar 91,98 3,72 Bank of ¢ o3 2,71
America

Nasdaq 2 84721 2,46 Alcoa 8,60 2,02 JPMorgan 32,51 -2,93
Olaj 93,14 1,46 2 éves 0,30 -2
Réz 352 1,44 10 éves 1,74 +1
Arany 159250 0,04 30 éves 2.80 0

Eziist 28,46 -0,91

A mult heti zuhanas utan, Gjabb negativ g6rég hirek és vezet6 makrogazdasagi
adatok hianyaban hétfén visszakorrigaltak a tengerentuli t6zsdék: a Dow Jones a
1,09, az S&P 500 index 1,6, a Nasdaq pedig 2,46 szazalékot tudott névekedni a nap
végére. A Dow komponensei koziil a legnagyobb mértékben a Boeing és a
Caterpillar emelkedtek, mindkettd 3,8 szazalék koriili névekedést tudott elérni. A
nap vesztese a JPMorgan volt, miutan bejelentette, hogy felfiiggeszti részvény-
visszavasarlasi programjat. A Facebook papirjainak esése sem razta meg a piacokat:
a pénteki napon t6zsdei kereskedésbe keriilt részvények ara a 38 dollaros kibocsatasi
szint ala, 34 dollarra siillyedt a tegnapi kereskedés folyaman.

Er6s6dés az amerikai
részvénypiacokon

A misodlagos kétvénypiacokon a mult heti nagy csékkenés utan a hét els6 napjan
nem tortént érdemi valtozas a hozamok terén: a nap végére a 10 éves koétvények
hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb, a 30 éveseké nem valtozott, a 2 éves papirok
hozama pedig 2 bazisponttal csokkent.

Nem valtoztak a
kotvényhozamok

A dollar gyengiilésének és a részvénypiacok kedvezd teljesitményének készénheten
az olaj ara a mult heti esés utan er6sodni tudott, a kereskedés végére a nyersanyag
Dragult az olaj 1,46 szazalékkal dragult. Az arany ara a nap folyaman a nyit6értéke koriil ingadozott,
a nap végére végiil 0,04 szazalékkal keriilt feljebb. Az eziist jegyzése 0,91 szazalékkal
csOkkent, a rézé azonban 1,44 szazalékkal er6s6dott.

A tegnapi kereskedés soran az amerikai indexek jelent8s pluszokat mutattak, majd
ma reggel a tavol-keleti kereskedésre is atragadt ez a kedvez6 hangulat. Emiatt
A kedvezs amerikai minden azsiai index emelkedéssel zarta a reggeli kereskedést. A régi6 éllovasa a
tegnapi naphoz hasonléan a dél-koreai Kospi volt té6bb mint 1,5%-o0s
névekményével, a japan Nikkei 1,1%-os pluszban zarta a kereskedést. A kinai
miniszterelnk hétvégi beszédének hatasa (Kina tamogatja a névekedést) ismét
tamaszt nyujtott a kinai részvényarfolyamoknak. Osszességében a régioban a
technolégiai szektor, az autéipar és a nyersanyagszektor teljesitett a legjobban.

trend érvényestlt
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