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Magyarország 

Növekvő a 

foglalkoztatottság 

A KSH ma reggel publikálta a foglalkoztatottságra és munkanélküliségre vonatkozó 
jelentését. Eszerint a 2011. szeptember-novemberi időszakban 3 millió 870 ezren, 
azaz 42 ezerrel többen dolgoztak, mint egy éve. A munkanélküliek száma 460 ezer 
fő volt, ami megegyezik az egy évvel korábbi adattal, ez 10,6%-os munkanélküliségi 
rátának felel meg. A férfiak 69,6%-os aktivitási aránya 0,8 százalékponttal, a nők 
57,6%-os aránya 0,4 százalékponttal volt magasabb. 

Mélyponton a forint 

Negatív piaci hangulatban történelmi mélypontot ért el a forint árfolyama az euróval 
szemben, az árfolyam a nap végén átlépte a 320-as értéket. A magyar fizetőeszköz 
mellett a régiós devizák is gyengültek: a forint 1,4%-os esése mellett a zloty és a cseh 
korona kb. 0,7%-kal romlott. A dollár erősödött az euróhoz képest, és az 1,3-as szint 
alá tudott menni.  

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érté Változás 

EUR/HUF 320,0 1,43% EUR/USD 1,2915 -0,91% GBP/USD 1,5596 -0,24% 

CHF/HUF 262,6 1,40% EUR/CHF 1,2176 0,0
% EUR/CZK 25,87 0,71% 

USD/HUF 247,7 2,35% USD/JPY 76,71 0,03% EUR/PLN 4,4910 0,68% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(% 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,15 0,10 Bubor ON 6,18 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,20 0,05 Bubor 1M 7,13 0,04 BUX 16574,58 -2,44% 

M12 6,35 0,10 3x6 FRA 8,76 0,66 BUMIX 1250,83 -0,92% 

Y3 7,13 0,31 2 év swap 8,38 0,47 OTP Bank 3035 -6,87% 

Y5 7,48 0,28 5 év swap 8,03 0,33 Richter Gedeon 36265 3,76% 

Y10 7,91 0,16 
5 év bázisswap 

felár -353,00 -18,00 
Magyar 

Telekom 492 -3,34% 

Y15 7,92 0,17 5 év CDS 713,278 67,14 MOL 16800 -2,30% 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Gyengült a BUX 

Átlag feletti forgalom (18,7 mrd Ft) mellett gyengült a BUX: 2,4%-os csökkenéssel 
zárta a kereskedést, a régióban ennél csak a török tőzsde teljesített gyengébben. A 
nap vesztese az OTP volt, amely 6,9%-ot veszített értékéből. A MOL papírok 2,3%-
ot, a Telekom részvényei 3,3%-ot veszítettek értékükből. Az utóbbi esésének 
elsődleges oka az állampapír-piaci hozamok emelkedése volt. A vezető részvények 
közül egyedül a Richter tudott erősödni 3,8%-kal, ami a jelentős exportkitettség 
melletti forintgyengülésnek tudható be. 

Jelentős CDS emelkedés 

Az állampapír-piaci hozamgörbe minden pontjában jelentősen felfelé tolódott. Az 
egy éven belüli lejáratokon átlagosan 23 bázispontos hozamemelkedés volt 
megfigyelhető, míg a hosszabb lejáratokon ez valamivel magasabb, 29 bázispontos 
volt. Az 5 éves CDS jelentősen, 67 bázisponttal került feljebb, ezzel történelmi 
csúcsot ért el. 
Az ÁKK tegnap államkötvény csereaukciót rendezett, melynek célja csak az 
államadósság futamidejének meghosszabbítása volt. Az aukcióra 13 milliárd forint 
értékű ajánlat érkezett, tehát a kereslet megfelelően alakult. Az adott hozamok 
mellett azonban az adósságkezelő úgy ítélte meg, hogy az állam számára ilyen 
árszint mellett nem éri meg a futamidő meghosszabbítása, ezért nem fogadta el az 
ajánlatokat. 

 
 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2
0

1
1

.1
2

.0
6

2
0

1
1

.1
2

.0
8

2
0

1
1

.1
2

.1
0

2
0

1
1

.1
2

.1
2

2
0

1
1

.1
2

.1
4

2
0

1
1

.1
2

.1
6

2
0

1
1

.1
2

.1
8

2
0

1
1

.1
2

.2
0

2
0

1
1

.1
2

.2
2

2
0

1
1

.1
2

.2
4

2
0

1
1

.1
2

.2
6

2
0

1
1

.1
2

.2
8

2
0

1
1

.1
2

.3
0

2
0

1
2

.0
1

.0
1

2
0

1
2

.0
1

.0
3

2
0

1
2

.0
1

.0
5

Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

 

Javult a szolgáltatóipari 

Beszerzési Menedzser Index 

értéke 

 

Csökkenő infláció az 

eurózónában 

A Market Intézet tegnapi közleménye alapján az eurózóna szolgáltató szektorának 
beszerzési menedzser indexe az előző havi 48,3 pontos értékről decemberben 48,8 
pontra javult, mely azonban továbbra is a szektor gyengülő teljesítményére utal. A 
Markit Economics felmérése nyomán az látható, hogy változóan teljesítenek a 
legnagyobb európai országok, míg Olaszország a megszorító intézkedések miatt 
kéthavi mélyponton van a szolgáltatási PMI tekintetében, 44,5 pontos értékkel, a 
német gazdaság konzekvensen javuló tendenciát tud felmutatni, a mostani 
decemberi mutató 52,4 pontot ért el. 

Az Eurostat által publikált becslés szerint decemberben az inflációs ráta az 
eurózónában a novemberi 3 százalékos csúcsról decemberre 2,8 százalékra 
mérséklődött, mely mögött a csökkenő nyersolaj-árak állhatnak. 

Szerdára megtört az európai 

piacok lendülete 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 111,55 -0,89 LINDE AG 118,95 1,32 
COMMERZ 

BANK 
1,28 -4,97 

CAC 40 3 193,65 -1,59 BAY.MOTOREN 55,87 1,05 
DEUTSCHE 

BANK 
29,63 -3,44 

FTSE 5 668,45 -0,55 DAIMLER 12,35 1,02 FRESENIUS 40,60 -3,21 

 

Részvénypiac:  
 
A tegnapi nap végére elfogyott a befektetői bizalom az európai parketteken, aminek 
folytán az összes jelentős tőzsdeindex negatív tartományban zárta a napot. A 
kedvezőtlen trendek mögött több hír, illetve makrogazdasági adat húzódott meg. 
Ezek közül kiemelkedett a befektetők az iránti aggodalma, hogy az eurózóna 
bankjai meg tudnak-e felelni majd az új tőkemegfelelési szabályoknak, és tudják-e 
kezelni az eurózóna tagországok irányában fennálló kitettségeiket. Hasonlóan 
hűtötték a befektetők hangulatát a tegnap napvilágot látott adatok az euróövezet 
szolgáltató szektorának beszerzési menedzser indexeivel kapcsolatban, amelyek 
vegyes teljesítményt mutattak. A befektetői bizalomra a német állampapír aukció 
eredménye sem hatott megnyugtatóan, ahol a meghirdetett 5 milliárd euró helyett 
csak 4 milliárd euró értékben értékesítettek 10 éves államkötvényeket 1,93 százalékos 
hozamszinten. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,63 százalékos csökkenést 
követően 1 021,50 ponton zárt, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 2 349,89-es záróértéket elérve, 1,67 százalékkal 
került lejjebb 
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USA 

A várttal megegyező 

feldolgozóipari megrendelési 

adat 

 

Stagnáló autóipari értékesítési 

adatok 

A december havi feldolgozóipari megrendelések értéke az elemzői várakozások 
szerinti 1,9% helyett valamivel alacsonyabban, 1,8%-kal emelkedett. Ez az eredmény 
a feldolgozóipari aktivitás növekedését jelzi előre, és jóval kedvezőbb, mint a 
november havi 0,2%-os csökkenés. 
 
Kedvezően alakultak a decemberi évesített autóipari értékesítési adatok. A 13,6 
millió dolláros érték felülmúlta a 13,5 millió dolláros elemzői várakozásokat, de a 
novemberi értékhez képest nem tudott növekedést felmutatni.  

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (
) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P500 1 277,3 0,02 Alcoa 9,45 2,38 Pfizer 21,77 -0,91 

Dow Jones 12 418,,42 0,17 Microsoft 27,4 2,37 Wal-Mart 59,71 -1,03 

Nasdaq 2 648,36 -0,01 Intel 25,11 2,31 Verizon 39,21 -1,31 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 103,19 0,76 2 éves 0,26 -1 

Réz 3,46 -1,14 10 éves 1,99 +3 

Arany 1616,2 0,97 30 éves 3,03 +5 

Ezüst 29,27 -0,27    
 

Stagnálás a tengerentúli 

tőzsdéken 

Emelkedés a hozamok 

hosszabb oldalán 

Tovább emelkedik az olaj ára 

Az év eleji pozitív befektetői hangulat a tegnapi kereskedési napon alábbhagyott az 
amerikai parketten. A vezető amerikai részvényindexek a kezdeti esést követően 
végül stagnálással zártak. Az S&P 500 csupán 0,02 százalékkal, míg a blue chip 
papírokat tömörítő Dow Jones 0,17 százalékkal emelkedett, a Nasdaq viszont 
minimális mértékben veszített az értékéből. A Dow komponensei közül ismét az 
Alcoa volt a nap nyertese, 2,38%-os pluszban zárta a kereskedést, amely mögött az 
informatikai szektor szereplői végeztek. 
 
Az állampapírok hozamát a tegnapi napon a kedvező makrogazdasági adatok 
valamint a spanyol fiskális problémák, és az olasz bankok iránti aggodalom 
kettősége határozta meg. Ezen tényezők hatására a hosszabb lejáratú állampapírok 
hozama emelkedett: a 10 éves benchmark kötvények hozama 3, a 30 éves papírok 
hozama pedig 5 bázisponttal került feljebb. A 2 éves államkötvény hozama viszont 1 
bázisponttal csökkent.  
 
A szerdai kereskedés során 0,76 százalékkal tovább növekedett az olaj ára, amely 
jegyzése így 8 hónapos rekordszintre emelkedett. Az arany újból a menekülő eszköz 
szerepét tölti be a piacokon, amelynek jegyzése 0,97 százalékkal került feljebb. A réz 
és az ezüst azonban veszített értékéből, előbbi 1,14 százalékot, utóbbi pedig 0,27 
százalékot. 

Ázsia 

Vegyes elmozdulások 

a Távol-Keleten 

Vegyes mozgásokat mutatnak az irányadó ázsiai indexek, a japán Nikkei 0,8%-ot 
veszített értékéből, a kínai Shanghai Composite 1%-ot csökkent. A hongkongi Hang 
Seng 0,2%-ot, a szingapúri index pedig 0,7%-ot erősödött. Ma vélhetően Európa 
kerül az ázsiai piacok középpontjába, mivel Franciaország 8 milliárd eurós 
kötvénykibocsátásra készül, Görögországban pedig újabb megszorító intézkedések 
szükségességét jelenthetik be. 


