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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a foglalkoztatottsagra és munkanélkiiliségre vonatkozo6
jelentését. Eszerint a 2011. szeptember-novemberi idészakban 3 millié 870 ezren,

Névekvé a azaz 42 ezerrel tobben dolgoztak, mint egy éve. A munkanélkiiliek szama 460 ezer
foglalkoztatottsag f6 volt, ami megegyezik az egy évvel korabbi adattal, ez 10,6%-0s munkanélkiiliségi

ratanak felel meg. A férfiak 69,6%-os aktivitasi aranya 0,8 szazalékponttal, a n6k
57,6%-0s aranya 0,4 szazalékponttal volt magasabb.

Negativ piaci hangulatban torténelmi mélypontot ért el a forint arfolyama az euréval
szemben, az arfolyam a nap végén atlépte a 320-as értéket. A magyar fizetGeszkoz
mellett a régids devizak is gyengiiltek: a forint 1,4%-0s esése mellett a zloty és a cseh
korona kb. 0,7%-kal romlott. A dollar er6s6dott az euréhoz képest, és az 1,3-as szint

ala tudott menni.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erté Viltozas

EUR/HUF 3200 1,43% EUR/USD 1,2915 -0,91% GBP/USD 1,5596 -0,24%

CHF/HUF  262,6 1,40% EUR/CHF 1,2176 0,001 % EUR/CZK 25,87 0,71%
USD/HUF 2477 2,35% USD/JPY 76,71 0,03% EUR/PLN 4,4910 0,68%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

M3 6,15 0,10 Bubor ON 6,18 0,00 | Instrumentum  Zir6  Valtozds
M6 6,20 0,05 Bubor 1M 7,13 0,04 BUX 1657458 -2,44%
M12 6,35 0,10 3x6 FRA 8,76 0,66 BUMIX 125083 -0,92%
Y3 7,13 0,31 2 év swap 8,38 0,47 OTP Bank 3035 -6,87%
Y5 7,48 0,28 5 év swap 8,03 033 | Richter Gedeon 36265 3,76%
3 . 5 év bazisswap Magyar
Mélyponton a forint Y10 791 0,16 felar 353,00 -18,00 Telekom 492 -3,34%
Y15 7,92 0,17 5 év CDS 713278 67,14 MOL 16800  -2,30%
Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Gyengiilt a BUX

Atlag feletti forgalom (18,7 mrd Ft) mellett gyengiilt a BUX: 2,4%-o0s csékkenéssel
zarta a kereskedést, a régidoban ennél csak a torok t6zsde teljesitett gyengébben. A
nap vesztese az OTP volt, amely 6,9%-ot veszitett értékébsl. A MOL papirok 2,3%-
ot, a Telekom részvényei 3,3%-ot veszitettek értékiikbSl. Az utdbbi esésének
els6dleges oka az allampapir-piaci hozamok emelkedése volt. A vezet§ részvények
kozil egyediil a Richter tudott er6sédni 3,8%-kal, ami a jelentds exportkitettség
melletti forintgyengiilésnek tudhat6 be.

Jelentés CDS emelkedés

Az allampapir-piaci hozamgoérbe minden pontjaban jelentdsen felfelé toléodott. Az
egy éven beliilli lejaratokon atlagosan 23 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd, mig a hosszabb lejaratokon ez valamivel magasabb, 29 bazispontos
volt. Az 5 éves CDS jelent6sen, 67 bazisponttal kerilt feljebb, ezzel torténelmi
csucsot ért el.

Az AKK tegnap allamkétvény csereaukciot rendezett, melynek célja csak az
allamadéssag futamidejének meghosszabbitasa volt. Az aukciéra 13 milliard forint
értékl ajanlat érkezett, tehat a kereslet megfeleléen alakult. Az adott hozamok
mellett azonban az adoéssagkezel6 ugy itélte meg, hogy az allam szamara ilyen
arszint mellett nem éri meg a futamidé meghosszabbitasa, ezért nem fogadta el az
ajanlatokat.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elimult 1 hénapban
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A Market Intézet tegnapi kézleménye alapjan az eur6zéna szolgaltaté szektoranak
beszerzési menedzser indexe az el6z6 havi 48,3 pontos értékrdl decemberben 48,8
pontra javult, mely azonban tovabbra is a szektor gyengiil6 teljesitményére utal. A

Javulta szolgaltatéipari | Markit Economics felmérése nyoman az lathaté, hogy valtozéan teljesitenek a
Beszerzési Menedzser Index | legnagyobb eurépai orszagok, mig Olaszorszag a megszorité intézkedések miatt
értcke kéthavi mélyponton van a szolgaltatasi PMI tekintetében, 44,5 pontos értékkel, a

német gazdasag konzekvensen javulé tendenciat tud felmutatni, a mostani
decemberi mutaté 52,4 pontot ért el.

Az Eurostat altal publikalt becslés szerint decemberben az inflaciés rata az
eurdézonaban a novemberi 3 szazalékos csucsrdél decemberre 2,8 szazalékra
mérsékl6dott, mely moégott a csokkend nyersolaj-arak allhatnak.

Csokkend inflacio az
eurdzénaban

COMMERZ

DAX 6111,55 0,89  LINDEAG 11895 1,32 R 1,28 4,97

CAC 40 319365 -1,59 BAY.MOTOREN 5587 1,05 DEEES(I:{HE 29,63 344

FTSE 566845 -0,55  DAIMLER 12,35 1,02 FRESENIUS 40,60 3,21
Részvénypiac:

A tegnapi nap végére elfogyott a befektetdi bizalom az eurépai parketteken, aminek
folytan az Osszes jelent6s t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot. A
kedvezdtlen trendek mogott tébb hir, illetve makrogazdasagi adat huzédott meg.
Ezek kozil kiemelkedett a befektet6k az iranti aggodalma, hogy az eurézéna
Szerdara megtort az curdpai | bankjai meg tudnak-e felelni majd az Gj t6kemegfelelési szabalyoknak, és tudjak-e

piacok lendtilete kezelni az eurézéna tagorszigok irinyaban fennall6 kitettségeiket. Hasonléan
hitotték a befektet6k hangulatat a tegnap napvilagot latott adatok az eurddvezet
szolgaltat6 szektoranak beszerzési menedzser indexeivel kapcsolatban, amelyek
vegyes teljesitményt mutattak. A befektetSi bizalomra a német allampapir aukcid
eredménye sem hatott megnyugtatéan, ahol a meghirdetett 5 milliard euré helyett
csak 4 milliard eurd értékben értékesitettek 10 éves allamkotvényeket 1,93 szazalékos
hozamszinten. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,63 szazalékos csokkenést
kovetéen 1 021,50 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 349,89-es zaroértéket elérve, 1,67 szazalékkal
keriilt lejjebb




A varttal megegyez6
teldolgozoipari megrendelési
adat

Stagnalé autdipari értékesitési
adatok

USA
A december havi feldolgozoéipari megrendelések értéke az elemzdi varakozasok
szerinti 1,9% helyett valamivel alacsonyabban, 1,8%-kal emelkedett. Ez az eredmény
a feldolgozoipari aktivitas noévekedését jelzi elSre, és joval kedvezSbb, mint a
november havi 0,2%-0s cs6kkenés.

Kedvezden alakultak a decemberi évesitett autdipari értékesitési adatok. A 13,6
millié dollaros érték feliilmulta a 13,5 millié dollaros elemz8i varakozasokat, de a
novemberi értékhez képest nem tudott noévekedést felmutatni.

S&P500 1277,3 0,02 Alcoa 9,45 2,38 Pfizer 21,77 -0,91
Dow Jones 12 418,42 0,17 Microsoft 27,4 2,37 Wal-Mart 59,71 -1,03
Nasdaq 2 648,36 -0,01 Intel 25,11 2,31 Verizon 39,21 -1,31
Olaj 103,19 0,76 2 éves 0,26 -1
Réz 3,46 -1,14 10 éves 1,99 +3
Arany 1616,2 0,97 30 éves 3,03 5
Eziist 29,27 -0,27

Stagnalas a tengerentuli
t6zsdéken

Emelkedés a hozamok
hosszabb oldalan

Tovabb emelkedik az olaj ara

Az év eleji pozitiv befektetSi hangulat a tegnapi kereskedési napon alabbhagyott az
amerikai parketten. A vezetd amerikai részvényindexek a kezdeti esést kdvetGen
végiil stagnalassal zartak. Az S&P 500 csupan 0,02 szazalékkal, mig a blue chip
papirokat tomoérit6 Dow Jones 0,17 szazalékkal emelkedett, a Nasdaq viszont
minimalis mértékben veszitett az értékébdl. A Dow komponensei koziil ismét az
Alcoa volt a nap nyertese, 2,38%-0s pluszban zarta a kereskedést, amely mo6gott az
informatikai szektor szerepldi végeztek.

Az allampapirok hozamit a tegnapi napon a kedvezd makrogazdasagi adatok
valamint a spanyol fiskalis problémak, és az olasz bankok iranti aggodalom
kettsége hatarozta meg. Ezen tényez8k hatasara a hosszabb lejarati allampapirok
hozama emelkedett: a 10 éves benchmark kétvények hozama 3, a 30 éves papirok
hozama pedig 5 bazisponttal keriilt feljebb. A 2 éves allamké6tvény hozama viszont 1
bazisponttal csokkent.

A szerdai kereskedés soran 0,76 szazalékkal tovabb névekedett az olaj ara, amely
jegyzése igy 8 honapos rekordszintre emelkedett. Az arany 1jbél a menekiil6 eszkoz
szerepét tolti be a piacokon, amelynek jegyzése 0,97 szazalékkal keriilt feljebb. A réz
és az eziist azonban veszitett értékébdl, el6bbi 1,14 szazalékot, utébbi pedig 0,27
szazalékot.

Azsia

Vegyes elmozdulasok
a Tavol-Keleten

Vegyes mozgasokat mutatnak az iranyado6 azsiai indexek, a japan Nikkei 0,8%-ot
veszitett értékébdl, a kinai Shanghai Composite 1%-ot cs6kkent. A hongkongi Hang
Seng 0,2%-ot, a szingapuri index pedig 0,7%-ot er6s6do6tt. Ma vélhetéen Eur6pa
keriil az azsiai piacok koézéppontjaba, mivel Franciaorszag 8 milliard eurds
koétvénykibocsatasra késziil, Gorégorszagban pedig ujabb megszorité intézkedések
sziikségességét jelenthetik be.




