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Vezetoi dsszefoglalo

e Megugrottak az amerikai és az eurdpai részvényindexek is a kedvez6
makrogazdasagi adatoknak kdszonhetSen: a FED folytatja gazdasagosztonzd
politikajat, mig a segélykérék szdma csokkent, a feldolgozdipari menedzserindex
nétt az Egyesilt Allamokban és az eurézénaban is.

e (Csutortokon a forint eurdval szembeni arfolyama a 300-as szint folott jart, a
jegyzések a tegnap esti 6rakban és ma reggel is 300,5 koril tartézkodtak.

e A BUX 6,2 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékos minuszban zart
csutortokon az OTP-MOL paros gyenge teljesitményének kdvetkeztében.

e A magyar allampapirok csiitortoki masodpiaci kereskedésében estek a hosszabb
lejaratu allampapirok hozamai; a 12 hdénapos DKJ aukciés hozama is tovabb
csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos mérséklédés utan ismét 314
bazisponton allt a csttortoki jegyzés alapjan.

e 2013. januar-majusban 2,5 szazalékkal bévilt a kilkereskedelmi forgalom

volumene.



300 folott ragadt
a forint az
euroval szemben

Esett a hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Csutortokon a forint a FED esti kozleményét kovetéen erésodni kezdett az
eurdéval szemben, azonban Mario Draghi EKB-elndk sajtétdjékoztatdja és a
vartnal sokkal jobb amerikai ISM-adat megjelenése utan a forint ismét 300 folé
gyengllt. A tegnap esti drakban és ma reggel is 300,5 folott tartozkodott
eurd/forint kurzus. A forint 0,09 szazalékkal felértékel6dott a svajci frankhoz
képest, a dollar/forint kurzus azonban 0,87 szazalékkal feljebb kerult.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 300,57 0,46% EUR/USD 1,3217 -0,43% GBP/USD  1,5130 -0,20%

CHF/HUF 242,67 -0,09% EUR/CHF  1,2378  0,51% EUR/CZK 25,98 0,27%

USD/HUF 227,32 0,87% usb/ipY 99,28 1,00% EUR/PLN  4,2602 0,31%

A dollar 0,43 szazalékkal tudott erdsddni az eurdval szemben, az eurd/svijci
frank arfolyam azonban 0,51 szazalékkal emelkedett. A régids devizak is tovabb
gyengiiltek: a lengyel zloty 0,31, a cseh korona 0,27 szazalékkal értékel6dott le a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Cslitortokon a vezetd nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdék erésodtek a pozitiv
europai és tengerentuli makroadatoknak kdszonhetéen. A BUX teljesitményén
nem lehetett érezni a kedvezs befektet6i hangulatot, a hazai borze alacsony, 6,2
millidard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos minuszban zart. A
részvényindex esése f6ként az OTP-MOL paros gyenge szereplésének tudhato be.
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A kozép-kelet-europai indexek koziil a cseh PX zart az élen, amely 1,74
szazalékkal kerilt feljebb a nap végéig.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18381 -0,9
OTP Bank 4468 -1,4
Richter Gedeon 3470 0,3
Magyar Telekom 311 0,6
MOL 16610 -1,7

Estek a hosszabb A megel6z6 napok hozamemelkedése utdn csitortokon estek a hosszabb lejaratu

lejaratua allampapirok hozamai a magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. A 10
allampapirok és a 15 éves lejaratu benchmark allamkétvények hozama 24, illetve 22
hozamai

bazisponttal mérséklédott. A diszkontkincstarjegyek hozamaban tovdbbra sem
tortént jelentds valtozds. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal
csokkent, igy 314 bazisponton allt a csiitértoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 3,94 0
Bl 3,98 5
M12 410 1
e 476 16
& 5,26 19
Y10 6,17 o4
Y15 6,69 by
Bubor ON 3,28 4
5 év CDS 314 5

Az AKK &ltal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukciéra
csokkent a 91,7 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezel6 az 4atlagos
12 hénapos lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséggel megegyez8, 50 milliard forint
DKJ aukcids értékd ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam 4,02 szazalék lett, amely 6
bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti kibocsatas atlaghozamanal és 7
bazisponttal volt alacsonyabb a szerdai masodpiaci referenciahozamnal.

Tovabb

atlaghozama
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2,5 szazalékkal
boviilt a
kilkereskedelmi
forgalom
volumene 2013.
janudr-majusban

Kétéves csucson
az eurdzoéna
feldolgozdipari
indexe
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iranyado
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Csokkent a

segélykérdék szama

Amerikaban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdja szerint 2013. janudr-majusban a

kiilkereskedelmi  forgalom volumene megkozelitéen 2,5 szazalékkal
emelkedett. Novekedett a feldolgozott termékek, a gépek és szdllitéeszkdzok
kereskedelmének, valamint az energiahordozék behozatalanak volumene. 2013
elsé 6t hdnapjaban a kivitel volumene 2,4, a behozatalé 2,5 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos iddszaki szintjét. A kivitel értéke 9973 milliard forint
(33,7 millidrd eurd), a behozatalé 9047 milliard forint (30,6 milliard eurd) volt. A
kilkereskedelmi mérleg aktivuma 925 milliard forintot (3,1 milliard eurdt) tett

ki, 87 milliard forinttal (246 millié eurdval) tobbet, mint egy évvel ezelGtt.

Nemzetkozi piacok

A végleges adatok arrél szamolnak be, hogy a feldolgozdipar szerepl6i sokkal
optimistabban vélekednek a mult hédnaphoz képest. Az eurézéna feldolgozdipari
indexe ugyanis a juniusi 48,8 pontos szintrdl 50,3-ra emelkedett jlliusra. Ez az
érték meghaladja az 6sszes piaci el6rejelzést, és a feldolgozdipar béviilését jelzi.

Tovabbra is fél szazalékos szinten tartja az irdnyadé kamatratat az Eurdpai
Kozponti Bank kormanyzotanacsa. Az EKB elndke egyértelmien kijelentette,
hogy a jelenlegi alacsony szinten marad (vagy még alacsonyabb lesz) az 6sszes
kamatrata, a kozéptavu inflaciés kilatasoktdl fiiggben, vagyis amig 2% alatt
marad az arszinvonal emelkedés.

Utoljara 2008 januarjaban, tehat 6t és fél évvel ezel6tt volt ilyen alacsony a
segélykérék szama (326 ezer) az Egyesiilt Allamokban, ami a munkaer&piac
javuldsat jelzi. Az elemz6k jéval nagyobb szamra szamitottak, hiszen ez 19 ezerrel
kevesebb az el6z6 havi 345 ezres adatnal.
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Boviilé
feldolgozdipar
az USA-ban

Jelent6s
emelkedés a
tézsdéken

Vegyesen
valtozé
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj, csokkent az
arany arfolyama

A rendeléseknek és a gyartasnak készonhet6en boviilt az USA feldolgozdipara.
Az ISM feldolgozdipari indexe a mult havi 50,9-rél 55,4-re emelkedett, ez adat az
elemzGi vdrakozasokat is joval fellilmulta. A gyarak optimistdbbak az év masodik
felét illetGen.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaro Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 8411 1,63 Dow Jones 15628 0,83
CAC 40 4043 1,26 S&P 500 1707 1,26
FTSE 100 6 682 0,92 Nasdaqg 3676 1,37

Megugrottak az amerikai és az eurdpai részvényindexek is a kedvez6
makrogazdasagi adatoknak kdszonhetSen: a FED folytatja gazdasagosztonzd
politikdjat, mig a segélykérék szama csokkent, a feldolgozdipari menedzserindex
nétt az Egyesiilt Allamokban és az eurézéndban is. Az S&P rekordot dontott, a
Nasdaq jelentGsen, 1,37 szazalékkal emelkedett, de a Dow Jones részvényei is
0,8 szazalékkal keriiltek feljebb. Az eurdpai részvények szintén raliztak,
kdszonhetéen a globalis feldolgozdipari adatoknak és a kozponti bankok
megnyugtatd nyilatkozatainak. A nyugat-eurdpai indexek 0,9-1,6 szazalékkal
emelkedtek.

Nemzetkdzi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,63 3 Németorszag 1,67 0
Olaszorszag 4,37 -4 Franciaorszag 2,23 1
Portugalia 6,43 2 USA 2,71 12

Vegyesen valtoztak az dél-eurdpai kotvényhozamok a tegnap koézzétett erGs
makroadatoknak kdszénhetéen: a 10 éves spanyol és olasz kbtvényhozamok 3,
illetve 4 bazisponttal csokkentek, a portugalé 2 bazisponttal nétt. Az amerikai
kotvényhozamok a szerdai csokkenés utan tegnap néttek: a 10 éves 12
bazisponttal kerilt feljebb, mig a 30 éves kotvényhozamok 2 éves csucsra
emelkedtek.

Az olaj arfolyama 2,7 szazalékkal emelkedett csiitortokon, a kedvez6 gazdasagi
hirek ugyanis a nyersanyag novekvd keresletét vetitik elére. Az arany ara
minimalisan, de csdkkent a tegnapi kereskedési napon, miutan a dollar tovabb
erGsodott, és a befektetSk figyelme inkabb a ralizoé részvények felé fordul.
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