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Magyarorszag

A KSH ma reggel publikalta a kereskedelmi szallashelyek 2011. oktéberi adatait.
Ezek szerint a forgalom eddigi enyhe redukalédasa utan, oktéberben javult a
Oktéberben emelkedett a | helyzet és nétt a forgalom éves alapon. Ennek haromnegyedét képviselS szallodak
vendégforgalma minden hénapban — igy oktéberben is — élénkiilt, melyben a
négycsillagos, illetve a wellness-szallodak szerepe volt meghatarozo6. A kilféldiek
szama 5%e-kal, az eltoltott vendégéjek szama 2%-kal emelkedett az elsd tiz
hénapban, 2010 azonos iddszakahoz képest. A belf6ldi vendégszam 2, az éjszakak
szama 5%-kal esett vissza wugyanebben az id&szakban. Olaszorszagbol,
Németorszagbol és Franciaorszagbdl érkezett vendégek altal eltoltott éjszakak
szama csokkent, mig a Lengyelorszagbol, a Csehorszagbo6l és az Egyesilt
Allamokbol érkezetteké nétt.

A pénteki kereskedési napon a nemzetkoézi hangulatot javitotta, hogy Németorszag
és Franciaorszag szorosabbra fiizheti kapcsolatait, annak érdekében, hogy az
eur6zonat megmentsék. A forint majdnem a 300-as EUR/HUF szintig er6s6dott,
igy egy hét alatt csaknem 5%-kal novelte értékét a kézos europai fizetGeszkozhoz
viszonyitva. Ma reggel a 303-as szint koriil ingadozik az arfolyam. A zloty csaknem
stagnalt az eur6hoz képest, a cseh korona azonban kismértékii er6s6dést produkalt.
AZ EUR/USD arfolyam az 1,34-1,35-6s savban tartézkodik, ma reggel kisebb
dollargyengiilés tapasztalhaté. A svajci frank értékvesztésére iranyuld pozicidkat
vizsgalva lathato, hogy 9 hoénapos csucsrol beszélhetiink és a frank latszolagos

stabilitasa ellenére egyre t6bben leértékelédésre fogadnak az alpesi deviza esetében.
Devizapar  Brték  Valtozds  Devizapar Erték  Valtozas Devizapir Erték  Valtozas

kereskedelmi szallashelyek
forgalma, a négycsillagos
illetve wellness szallodak
tovabbra is hazéerék

EUR/HUF  303,0 -0,49% EUR/USD 1,3403 -0,40% GBP/USD 1,5594 -0,52%

: = . CHF/HUF 2450  -0,62% EUR/CHF 1,2361 0,15% EUR/CZK 25,09 -0,41%
A piac varja az eheti
eurdzona talalkozot USD/HUF  226,0  -0,09% USD/JPY 77,93 0,21% EUR/PLN 4,4853 0,12%
dé O 0 dé6 072 074 Részvények és indexe
M3 6,85 0,00 Bubor ON 5,68 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,27 -0,13 Bubor 1M 6,68 0,00 BUX 17447,64 1,74%
M12 7,45 -0,12 3x6 FRA 7,29 -0,15 BUMIX 1366,48 0,50%
Y3 8,02 -0,40 2 év swap 7,37 0,00 OTP Bank 3305 3,93%
Y5 8,34 -0,25 5 év swap 7,28 0,00 Richter Gedeon 34350 1,33%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,52 -0,17 felar -301,00 0,00 Telekom 520 0,58%
Y15 8,53 -0,16 5 év CDS 573,29 0,57 MOL 18100 1,12%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Jol produkalt a BUX, a
torok és a roman piac
mogott a harmadik lett

A pénteki kereskedési napon a vev6k nyomasa volt er6sebb a piacon, igy a BUX
1,7%-kal keriilt feljebb, atlag alatti forgalom mellett. A piacnak délutan lendiiletet
adott a kedvezd amerikai foglalkoztatasi és munkanélkiiliségi adat. Fdébb
részvényeink koziil az OTP mutatta a legnagyobb arfolyamugrast (4%), a papir
ezzel a jol teljesitd bankrészvények kozé tartozott a régidban. Energiaszektorbeli
eredményiink is kiemelked§ volt, mert bar a MOL csak 1,1%-kal keriilt feljebb, de ez
a régioban a masodik legjobb teljesitmény volt a szektor tekintetében. A Telekom
0,6%-ot, a Richter 1,3%-ot javitott arfolyaman.

Kedvezs
hozamvaltozasi
tendencia

A magyar allampapirok masodpiacan a hozamok j6 hangulatrél adtak szamot
pénteken is, ugyanis a hozamgoérbe a 3 hoénapos kivételével minden pontjaban
lejjebb tolédott. A haroméves illetve hosszabb lejaratii papirok esetében atlagosan
25 bazispontos hozamesés kovetkezett be, amely beleillik a mult heti kedvezd
tendenciaba. A tiz illetve tizenot éves hozamok igy 8,5% koériil tartézkodnak. A révid
oldalon 12-13 bazispontos hozammérséklédés volt megfigyelhets, vagyis
Osszességében a hozamgorbe meredeksége ismét csokkent. 5 éves CDS felarunk az
570-es szint koril all, a bazisswap felar azonban még mindig elég magas (300
bazispont), ami azt mutatja, hogy a kulféldiek a forint forrasért csak a varhaténal
joval alacsonyabb kamatot hajlando6ak fizetni.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az Eurostat pénteki kozleménye szerint 2011 oktéberében az el6z6 hénaphoz
viszonyitva az eur6zoénaban 0,1 szazalékkal, mig az EU27 esetében 0,2 szazalékkal
emelkedtek az ipari termel8i arak. Eves alapon az eurd6zoénaban 5,5 szazalékos, az
0,1 szazalékkal néttek az ipari EU27-ben pedig 6,4 szazalékos volt az arszinvonal emelkedés mértéke. Az el6z6
termel6i arak az eurézonaban| honaphoz képest a legnagyobb bdéviilés Magyarorszag (1,3%), Franciaorszag (0,5%),
Szlovakia és Nagy-Britannia (mindkett6 esetében 0,4%) volt megfigyelhet6, mig a
legjelentSsebb csokkenést Daniaban (-0,7%), Irorszagban (-0,6%) és Belgiumban (-
0,5%) regisztraltak.

DAX 608068 074 COBl\f\lfHE(RZ 150 10,63 Tg%iEPN 17.80 637

CAC 40 316495 112 DEEE;%E 3008 505 DTEEE;%IT\ZE 9.26 306

FTSE 555220 1,15 HEégﬁEiETRG 3216 346 RWE 3012 -125
Részvénypiac:

A mult hét csiitortokot jellemzd megtorpands utin pénteken ujra pozitivan
teljesitettek az eurdpai parkettek, amelynek kévetkeztében a heti teljesitmény is 2008
2008 6ta nem latott heti | 0t2 nem latott szintet ért el. A kedvez8 fordulat mogodtt egyrészt az amerikai
makroadatok miatti pozitiv varakozasok, masrészt Angela Merkel német kancellar
parlamenti beszéde allt, aki bar ujra elvetette az eurdkoétvény bevezetésének
gondolatat, tovabbra is szilard intézkedéseket helyezett kilatasba a fiskalis unié
kiépitése érdekében. A nap nyertesei a bankszektor papirjai voltak, melyek
szektorindexe 4,2 szazalékkal emelkedett. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,9
szazalékos emelkedést kovetSen 984,41 ponton zart, mig az eur6zéna blue chip
papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,24 szazalékkal
keriilt feljebb.

emelkedéssel zartak a piacok




Csokkent a munkanélkiiliségi
rata; varakozasoknak kisebb,
de az oktoberihez képest
nagyobb mértéki
foglalkoztatottsagi boviilés

USA

Novemberben a nem mezdgazdasagi szektorban foglalkoztatottak szama 120 ezer
fével emelkedett, amely 20 ezerrel meghaladja a feliilvizsgalat soran felfelé
modositott oktoberi adatot, azonban elmarad a Bloomberg altal készitett felmérés
125 ezer f6s foglalkoztatas béviiléstdl szolo elérejelzésétdl. A munkanélkiiliségi rata
2 éve nem latott szintre, 8,6 szazalékra siillyedt, amely 0,4 szazalékponttal
alacsonyabb mind az el6z6 havi adatnal, mind pedig a varakozasoknal.

S&P 500 124428 -0,02 JPMorgan Chase 32,33 6,14 Travelers 54,24 -1,45
Cos.
Dow Jones 12 019,42 -0,01 Bank of America 5,64 1,99 Johnson & 63,47 -1,52
Johnson
Nasdaq 2 626,93 0,03 Walt Disney 36,61 1,72 Hewlett- 27,68 -1,91
Packard
Olaj 100,96 0,85 2 éves 0,24 -2
Réz 3,58 0,85 10 éves 2,05 -5
Arany 1 751,30 0,37 30 éves 3,03 -7
Eziist 32,69 -0,43

Napon beltl emelkedés, a
kereskedés végére azonban az
el6z6 napi zaré értékiik
kozelébe estek vissza az
indexek

Hozamcsokkenés a
masodpiacon az eurépai
csucstalalkozok kortli
bizonytalan varakozasok miatt

Mérsékelt emelkedés a
nyersanyagpiacon

Az amerikai részvényindexek a pénteki munkaerdpiaci adat kézzétételét kévetGen
emelkedni kezdtek, azonban a nap hatralevé részében a makroadat megitélésének
megvaltozasaval, illetve az eurdépai addssagvalsag ujra fokuszba keriilésével
folyamatos lecsorgas jellemezte a kereskedést, a nap végére gyakotlatilag minden
vezet6 index az el6z6 napi zard értékére esett vissza. A Dow Jones a pénziigyi
részvények nagymértéki emelkedése ellenére 0,01 szazalékkal cs6kkent, az S&P 500
0,02 szazalékkal mérsékl6dott, a Nasdaq pedig 0,03 szazalékkal keriilt feljebb.

Negyedik napja el6sz6r csokkentek az amerikai allampapirok masodpiaci hozamai,
a 30 éves lejaraton 7 bazisponttal, a 10 éves futamidén 5 bazisponttal, mig a 2 éves
kincstarjegyek esetén 2 bazisponttal. Ennek hatterében egyrészt az allhatott, hogy a
befektet6k a héten megrendezésre keriil6 eurdpai csucstalalkozoval kapcsolatos
bizonytalansag miatt vették a menedéknek szamité amerikai allamkétvényeket,
masrészt a makroadatok sem tekinthet6k feltétleniil kedvezdének, ugyanis a
munkanélkiiliségi rata attél csokkenhetett, mivel t6bben elhagytak a
munkaerdpiacot, mig a foglalkoztatas ugyan nagyobb mértékben emelkedett, mint
az el6z6 honapban, de igy is a varakozasok alatti iitemben bdviilt.

Az olaj jegyzése 0,85 szazalékot emelkedett a pénteki kereskedés soran, amely 4,3
szazalékos heti nyereségnek felel meg. Az arany arfolyama 0,37 szazalékkal tudott
noévekedni, amelynek hatterében a menedékeszkozként valé megitélésének részbeni
el6térbe keriilése, illetve az eurdpai fiskalis unié erGsitését esetlegesen kovetd
tovabbi monetaris expanzié lehetdsége allhatott. A réz jegyzése 0,85 szazalékkal
emelkedett, az eziist értéke pedig 0,43 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Vegyes mozgasok
Azsiaban

A befektetSk argus szemekkel figyelik az eurépai eseményeket és ehhez igyekeznek
pozicidjukat igazitani. Csiitortokon az EKB kamatdéntd iilést tart, az EU vezet6i
pedig pénteken iilnek Ossze targyalni a fiskalis unié kereteir6l. A Nikkei 0,6%-ot
emelkedett, mig a kinai Shanghai Composite 1,2%-kal keriilt lejjebb, a dél-koreai
Kospi és a Hang Seng 0,4% koriili értékben tudott névekedni. A nyersanyagszektor
és a bankszektor a jol performalé agazatok kozé volt sorolhaté a ma reggeli
kereskedésben.




