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Magyarorszag

N6tt a foglalkoztatas,
stagnalt a
munkanélkaliség

Decemberben csokkentek
az ipari termel6i arak

Csokkent a haztartasok és
a nem pénziigyi vallalatok
hitelallomanya

Néttek a haztartasi hitelek
4j szerzOdéses értékel

A KSH ma reggel publikalta a 2011. oktéber-decemberi idfszakra vonatkozo
foglalkoztatottsagi és munkanélkiiliségi adatait. Eszerint a foglalkoztatottak szama
a negyedik negyedévben 1,2%-kal volt nagyobb, mint az el6z6 év azonos
idészakaban. A munkanélkiiliek szama az egy évvel korabbival lényegében
megegyezett, a munkanélkiiliségi rata 10,7%-os volt.

Szintén ma reggel publikaltak az ipari termelSi arak 2011. decemberi alakulasat.
Eszerint a belfoldi- és az exportar-valtozas ereddjeként az ipari termel68i arak 0,5%-
kal csokkentek az el6z6 honaphoz képest. 2011-ben 6sszességében az ipari termeldi
arak 4,2%-kal néttek.

Az MNB ma reggel publikalta a hitelintézetek 6sszevont mérlegérdl szo6l6 jelentését
a 2011. decemberi adatok alapjan. Eszerint decemberben a szezonalisan nem
kiigazitott adatok azt mutatjak, a haztartasok forintban nett6 hitelfelvevék,
devizaban nett6-torleszt6k voltak. A tranzakciok eredSjeként a haztartasok
hitelallomanya csokkent, osszesitett (forint és deviza) betétallomanyuk pedig nétt.
A nem pénziigyi vallalatok forintban és devizaban is netté hiteltorleszték voltak,
Osszesitett betétallomanyuk viszont csokkent.

Az MNB mai koézleménye szerint 2011. decemberben a szezonalisan nem igazitott
adatok alapjan a haztartasok altal felvett forint lakascélu és szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek 1j szerzédéses értékei jelent6sen noévekedtek a devizahitelek
végtorlesztésére folyodsitott kivaltd forinthitelek koévetkeztében. A nem pénziigyi
vallalati forint betétek 1j szerz6déses értékei jelentésen ndttek, mig az euro
betéteknél a novemberi kiugras utan kisebbek voltak a lekotések.

Nem volt jelent6s
arfolyammozgas

Tegnap f6ként a portugal gazdasaggal kapcsolatos aggalyok és a gérogoket ovezd
bizonytalansag nyomta ra bélyegét a devizaarfolyamok alakulasara. Megallt a forint
erés6dése az eurdval szemben, a reggeli indul6 293 forint kézeli szintrél napkézben
296-ra is felment az arfolyam, azonban a nap végére a forint korrigalt, visszatért a
294-es szintre, igy csak minimalis gyengiiléssel zart, akarcsak a cseh korona és a
lengyel zloty. Az euré dollararfolyama sem valtozott jelent6s mértékben, jelenleg
1,32 kézelében jar a kurzus.

Devizapir ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapart Erték  Viltozds
EUR/HUF 2945  029%  EUR/USD 1,3195 0,20% GBP/USD 1,5738 0,22%
CHFOHUF 244,  039%  BUJ/CHF 1,2055 -0,02% EUR/CZK 2524 0,23%
USD/HUF 2231  0,23% USD/JPY 76,17 -0,63% EUR/PLN  4,2439 0,25%

Hozam Viltozas

(%)

Hozam  Valtozas Futamid6

%)

Futamiddé

Részvények és indexek

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum Zar Val'l ozas
M6 1,60 0,00 Bubor 1M 7,23 0,00 BUX 19072,77  -1,11%
M12 7,83 0,03 3x6 FRA 7,71 -0,05 BUMIX 1296,51 -0,24%
Y3 8,60 0,09 2 év swap 7,71 0,05 OTP Bank 4000 -3,03%
Y5 8,84 0,13 5 év swap 7,53 0,04 Richter Gedeon 37200 1,64%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,93 0,16 felar -360,00 -10,00 Telekom 540 -0,18%
Y15 8,83 0,10 5 év CDS 592 13,42 MOL 19300 -1,35%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)

104

102

100 S Q
” ) \—-\
96

94

92 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
o — [s2] wn ~ (o)) — on n ~ a — on wn ~ (o)) —
m © © © 9 9 =@ =@ =@ = = N & & & & ™
o~ i i - - - - i i i i i i i L L i
4 © © © © © ©o © o o 9 9 9 9 9 9o 9
Ll o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o'}
i L i i i i i i i i i i i i L ) i
o o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ (o] o~ o~ (o'} o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

EUR/HUF ===EUR/CZK ====EUR/PLN

Forras: Reuters

Gyengil6 eurdpai t6zsdék

Tegnap az eurdpai t6zsdék hangulatat az unids vezetSk délutani talalkozdjaval
kapcsolatos befektet6i aggodalmak hataroztak meg. Ennek megfeleléen a BUX
atlag alatti, 12 milliard forintos forgalom mellett t6bb mint 1%-os eséssel zart, de
még ezzel a teljesitménnyel is felillmulta az osztrak és a cseh t6zsdeindexet, melyek
a nap végére t6bb mint 2%-kal keriiltek lejjebb. A hazai blue-chipek kozil az OTP
volt a nap vesztese, melynek papirjai 3%-ot gyengiiltek. A MOL koézel 1,5%-os
csOkkenést produkalt, ezzel a régié energiaszektoranak cégei koziil egyediil a
LOTOS-t tudta megel6zni. A Magyar Telekom részvényei 0,2%-ot vesztettek
értékiikbdl, a nap gybztese pedig a defenziv Richter volt, amely 1,6%-kal er6s6dott.

Nem valtoztak érdemben
az allampapir-piaci
hozamok

Az allampapir-piaci hozamok az egy éven beliili lejaratokon nem moédosultak. Az
egy évnél hosszabb lejaratokon atlagosan 12 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetS. Az 5 éves CDS 13 bazisponttal keriilt feljebb.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forras: Reuters




A tegnapi EU csucsot kovetéen Nagy-Britannia és Csehorszag kivételével minden
tagallam megszavazta a szigoru koltségvetési fegyelmet elSir6 0j pénziigyi uniorol
sz016 szerz6dés tervét, amely az alair6 orszagok szamara harom helyett mar csak fél
szazalékban hatarozza majd meg a GDP aranyos koltségvetési hiany maximalis
mértékét és szigoritja a tagallami koltségvetések kozos feliigyeletét. Emellett dontés
sziiletett az alland6 eurddvezeti pénziigyi stabilitasi mechanizmus létrehozasardl is,
amely akar 500 milliard eurds hitel és garanciakerettel allhat azon tagorszagok
rendelkezésére, amelyek alairjak a fokozott pénziigyi fegyelemre vonatkozo

megallapodast is.

Megallapodtak az EU vezet6i
az 4] pénziigyi uniorol és az
ESM-161

A német statisztikai hivatal el6zetes adatai alapjan 2012 januarjaban lassult az
Lassult a német inflicio inflacié iiteme, a nem harmonizalt rata ugyanis a decemberi 2,1 szazalékos értékrél 2

januarban szazalékra mérsékldddtt. A harmonizalt, végleges adatot illetden az elemzdi
varakozasok viszont 2,4 szazalékra néttek az eddigi 2,3 szazalékrol.

DAX 644445 -104  MERCK 8017 210 co];\[/{&ikz 1,81 4,04

CAC40 326564 -1,60 RWE 2915 1,18 DE];JAT;%HE 3206 375

FTSE 567109 1,09 FRES&;;'EAED © 5430 106 TERZISJSP%N 21,11 3,61
Részvénypiac:

Az elmult hét végére jellemz6 gyenge teljesitménnyel nyitottak a hetet az eurdpai
parkettek, ahol a jelentds t6zsdeindexek mindegyike negativ tartomanyba zarta a
Gyenge hétkezdés az eur6pai napot. A nap elején a bankpapirok, illetve a Philips részvényei haztak le a befektetGk

piacokon hangulatat, mely utébbi 2011 negyedik negyedévében veszteségrdl szamolt be. A nap
masodik felében a kereskedést a gbérég problémak miatti aggodalom és az EU
csucstalalkozé miatti 6vatossag hatarozta meg. Az FTSEurofirst 300 index értéke
0,98 szazalékos csokkenést kovetSen 1 030,43 ponton zart, mig az eurézona blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 404,62-es
zaroérteket elérve, 1,3 szazalékkal keriilt lejjebb.




USA
Az amerikai statisztikai hivatal adatai szerint a tavalyi év decemberében a személyes
Stagnalt a személyes kiadasok| jévedelmek 0,5 szazalékkal névekedtek, a személyes fogyasztasi kiadasok pedig az
mértéke az USA-ban elemz8i varakozasokkal (0,2 szazalékos novekedés) szemben gyakorlatilag
decemberben stagnaltak. A személyes kiadasok arindexe (amely csak az egyének altal fogyasztott
arukat és termékeket veszi figyelembe) 0,1 szazalékkal névekedett decemberben.

S&P 500 128106 0,29 IBM 1925 1,30 Ametican g4, 1,46
Express
Dow Jones 1265372 0,05 Wal-Mart 613 1,07 P&G 63,21 1,70
Nasdaq 281194 0,16 Merck 3889 1,07 Eankf’f 7.07 3,02
merica
Olaj 99,27 0,56 2 éves 0,22 0
Réz 3,80 2,06 10 éves 1,84 5
Arany 173880 1,07 30 éves 2,98 7
Eziist 33,67 1,05

Hétfé6n az amerikai tézsdeindexek csak minimalisan mozdultak el a pénteki
zaroértékekhez képest. A Dow Jones szinte stagnalt (-0,05 szazalék), az S&P 0,29
szazalékot emelkedett, a Nasdaq pedig 0,16 szazalékkal kerilt lejjebb. A
befektetSket inkabb a kivaras jellemzi: bar az eurdpai vezet6k kozt megegyezés
sziiletett az ESM-r6l, a gor6g addssagrendezéssel kapcsolatosan még mindig
folynak a targyalasok. A legnagyobb vesztesek a bankszektor papirjai voltak, a Bank
of America 3 szazalékot vesztett az értékébdl.

Kivaras jellemzi az amerikai
piacokat

Csokkend allampapirpiaci Az eurdpai bizonytalan helyzet hatarozta meg az amerikai kotvénypiaci arak

hozamok alakulasat is, a hétf6i nap folyaman az arfolyamok felfele mozdultak, igy a hozamok
estek. A 10 éves papirok hozama 5 bazisponttal, a 30 éveseké 7 bazisponttal keriilt
lejjebb, a 2 éveseké pedig stagnalt.

A nyersanyagpiacokon az olaj ara 0,56%-kal cs6kkent a nap végére. A réz arfolyama
2,06 szazalékkal esett, az arany ¢és az eziist ara azonban névekedni tudott, 1,07 illetve
1,05 szazalékkal.

Csokkend olajar

A pozitiv japan ipari termelési adatoknak és a kedvez6 vallalati gyorsjelentéseknek

készénhetSen az azsiai t6zsdék majdnem mindegyike emelkedni tudott.

Javul6 hangulat a A legjobban a tajvani borze teljesitett, 1 % f6lotti emelkedésével, kinai Hang Seng
Tavol-Keleten 1% koriili névekedést mutatott, akarcsak a dél-koreai KOSPI. Annak ellenére, hogy a

hangulatot pont a Japanbdl érkezd hirek javitottak, a Nikkei csak minimalis

er6sodéssel zarta a kereskedést.




