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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A nemzetk6zi hangulat jelentds javulasa és a magyar Kormanyzat EU-val szembeni
kompromisszumkész hangneme 0Osszességében 1 havi cstcsra emelte a magyar
fizetGeszkoz értékét, 303 forintot kellett adni egy eurdért a nap végén. A dollar az
utébbi napokban gyengiilési fazisba keriilt az eur6val szemben, a jegyzések 1,2870-
ig emelkedtek, igy a fenti két hatas eredSjeként a dollar forintértéke 236-ig
csokkent. Ma reggel viszont a forint gyengiilni kezdett, az EUR/HUF 2 egységet
emelkedve jelenleg 305-6n all, az EUR/USD inkabb oldalazast mutat 1,285 koériil, de

igy is 237,5 forintot kell adni egy dollarért.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Vialtozas

EUR/HUF 3030 -1,80%  EUR/USD 1,2850 0,64% GBP/USD  1,5430  0,56%
CHF/HUF 2507 -1,66%  EUR/CHF 12077  0,14%  EUR/CZK 2547 -0,45%

USD/HUF 2357 -2,51% USD/JPY 76,74 0,13% EUR/PLN 4,3418 -0,32%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,50 045 Bubor ON 6,16 0,00 | Instrumentum  Zir6  Valtozds
M6 7,86 0,17 Bubor 1M 7,26 0,00 BUX 1815030  3,05%
M12 8,30 0,14 3x6 FRA 8,58 0,13 BUMIX 125561 0,98%
Y3 9,47 0,29 2 év swap 7,97 0,14 OTP Bank 3510 2,48%
Fgyhavi csticson zrt Y5 9,49 0,28 5 év swap 7,68 013 | Richter Gedeon 37095 1,66%
tegnap este a forint Y10 9,48 0,23 e k%iféimp -368,00 36,00 Tl\glﬁyj; 545 4,01%
Y15 9,43 0,24 5 év CDS 662,925 2408 MOL 18600 420%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Ellovas volt tegnapi
teljesitményével a BUX

Az eurdpai indexek nem produkiltak jelent6s emelkedéseket, ellenben a BUX
kiemelked6 18 millidrdos forgalom mellett 3,05%-o0s arfolyamnoévekménnyel zarta a
napot (18150 ponton). A blue chipek kéziill a Richter emelkedett legkisebb
mértékben (1,66%), masik defenziv papirunk a Telekom 4%-kal keriilt feljebb. Az
OTP 2,5%-kal lett dragabb nap végére, mig a nap gy6ztese a MOL volt (+4,2%). A
BUX mind a nyugat-eur6pai indexekhez, mind a regionalis indexekhez mérten
¢llovas teljesitményt produkalt. A kornyezd orszagokban maximum 1,5%-os
emelkedést lehetett tapasztalni (t6rok, cseh index). Az energiaipari vallalatok
esetében a MOL a BUX-hoz hasonléan az élen zart a régio tekintetében.

Jelent6s hozamcsokkenés
a masodpiacon

A masodpiaci kotvényhozamok a kedvezd piaci hangulat hatasara jelentGsen
csokkentek a 3 éves illetve hosszabb lejaratokon atlagosan 26 bazispontos
hozammérsékl6dés volt jellemzS. Ennél nagyobb mértékben esett a 3 hdnapos
hozam, amely 45 bazisponttal 7,5%-ra cs6kkent. A 6 és 12 honapos DKJ-k esetén a
masodpiaci benchmark 16 bazisponttal lejjebb keriilt. A forint forrasra fizetett
felarunk (5 éves bazisswap) 36 bazisponttal jott lefelé. Az AKK kiilfsldiek allampapir
allomanyara vonatkozo adatai szerint 2 hetes csuicsot lehetett regisztralni hétfén, a
hatralévé atlagos futamid6bdl az latszik, hogy az allomany ndvekedésével
parhuzamosan csékkent, vagyis az 10j vasarlasok inkabb a révid lejarati papirokat
érintették.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az Angol Nemzeti Statisztikai Hivatal jelentése két kedvezdtlen makrogazdasagi
adatra is ravilagitott. A kézlemény alapjan 2011 decemberében az angol
munkanélkiiliség 16 éves csucsara érkezett 8,4%-os értéket elérve, mely rata 0,1
szazalékponttal haladja meg a varakozasokat. Az utébbi hénapokban folyamatosnak
mondhaté az angol munkanélkiilliség névekedése, honaprél honapra az elemzdi
varakozasok fo6lotti értéket mutatva. A masik kedvezdbtleniil alakulé indikator a
haromhavi mozgdatlagolassal szamitott atlagkeresetek névekedési titemét tomoritd
mutatd, mely Anglia vonatkozasaban 0,2 szazalékponttal csékkent, 1,9%-os
atlagkereset névekedést mutatva a vizsgalt id6szak tekintetében.

Kedvez6tlen angol
munkaeré-piaci adatok

Az Olasz Statisztikai hivatal szamitasai alapjan az olasz kiilkereskedelmi mérleg

N6tt az olasz hianya 2011 decemberében 1,58 milliard euréra ndétt, mely 0,52 milliard eurdval
kiilkereskedelmi deficit haladja meg az el6z6 havi értéket, és ennél még jelentGsebb 0,64 milliard euréval a

decemberre vart adatot.

THYSSEN

DAX 635457 034 HENKEL 4639 2,60 B 19,81 2,44
COMMERZ
CAC 40 326493 0,15 E.ON 16,98 1,59 BANIK 141 1,60
FTSE 570237 0,15 K+S AG 37,62 1,57 METRO 28,05 1,16
Részvénypiac:

Az eurdpai t6zsdék 6vatos kereskedés mellett pozitiv tartomanyban fejezték be a
napot, miutan a Vilagbank a gazdasagi névekedést 2012 és 2013 vonatkozasaban
kisebb mértékiivé korrigalta, koészonhetden a fejl6d6 gazdasigok novekedési
gondjainak és az Eurépai Unidban tapasztalhat6 valsagnak.

Kedvez6tlen Vilagbanki

el6rejelzések

Ugyanakkor pozitiv hir, hogy Go6rdgorszag az IIF-fel a napon ismét targyalasokba
Ismét targyalasba kezdett kezdett Athénban. Ennek hatasara a goérogorszagi t6zsdéken is emelkedés volt

Gorogorszag megfigyelhet6, a gorog FITSE/ATHEX 20 index 2,8%-os pluszban zart, 260,84
ponton.

Negativ hirnek szamitott, hogy a Német Gazdasagi Minisztérium az orszag
novekedési iitemét 2012-re elére jelezve a korabbi 1%-os mértéket csokkentve 0,7%-
ra prognosztizalta, ennek ellenére a piacokon a hangulatot dominansan befolyasolta
a sikeres német 2 éves lejarata allampapir aukcié, melyeket 3,44 milliard eurd
° értékben sikeriilt értékesiteni 0,17%-os atlaghozam mellett.

aukcio Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,28 szazalékos emelkedést kovetéen 1037,53
ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirtjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 2 404,84 pontos értéken fejezte be a kereskedést, ezaltal 0,59
szazalékkal kerilt feljebb.

Sikeres német allampapir




USA
A Kereskedelmi Minisztérium ko6zlése szerint december 0,1 szazalékkal cs6kkentek a
termelSi arak az Egyesiilt Allamokban, mig a termel8i magarindex 0,3 szazalékos
Csokkentek a termel6i arak | dragulast mutat. Az elemzdi konszenzus mindkét esetben +0,1 szazalék volt.

A Federal Reserve jelentése szerint decemberben 0,4 szazalékkal nétt az ipari

Bovilt az ipari termelés termelés volumene a novemberi 0,3 szazalékos visszaesést kévet6en, mig az évesitett
negyedéves index 3,1 szazalékot mutat. Az értékek megfelelnek az elemzéi
prognoézisoknak.

S&P 500 1 308,04 1,11 Bank of A. 6,80 4,94 Boeing 75,06 -0,24
Dow Jones 1257895 0,78 JPMorgan 3654 467 Microsoft 28,23 20,09
Nasdaq 2 769,71 1,53 Alcoa 10,02 2,66 Verizon 39,01 -0,03
Olaj 101,40 0,25 2 éves 0,23 +2
Réz 3,80 1,88 10 éves 1,90 +5
Arany 1662,6 0,89 30 éves 2,96 5
Eziist 30,54 1,87

Kedvezd hangulatban telt a tegnapi kereskedés az amerikai t6zsdéken, amelyet
féként a Goldman Sachs vartnal jobb gyorsjelentése taplalt. Az S&P 500 szerdan 1,11
szazalékkal er6s6dott, amely jalius 6ta nem zart ilyen magasan. A Dow Jones 0,78
szazalékot névekedett, mely komponensei koéziil a banki részvények kiugroan jol
teljesitettek, a Bank of America 4,94 szazalékkal, a ]J.P. Morgan pedig 4,67

Emelkedtek az amerikai

0zsdeindexck szazalékkal keriilt feliebb. A foként technolégiai részvényeket t5morits Nasdaq a
nap végére 1,53 szazalékos emelkedéssel zart.

Az eurdpai addssagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak kissé enyhiiltek a tegnapi

kereskedés folyaman, melynek készénhet6en az amerikai allampapir-piaci hozamok

Csokkend egy havi mélypontjukrol felfele tudtak mozdulni. A 2 éves futamidejii papirok

allampapirhozamok hozama 2 bazisponttal, a 10 és 30 éves lejarata kétvények hozama pedig egyarant 5-5

bazisponttal keriilt feljebb.

A tegnapi kereskedés soran az arany 5 hetes csuicson is jart, amely végiil 0,89

Othetes csticson szazalékos emelkedéssel zarta a napot. Az olaj jegyzése 0,25 szazalékos emelkedést

az arany felmutatva tovabbra is a 100 dollaros lélektani szint felett tartézkodik, mig a réz és

eziist 1,8 szazalékkal tudta névelni értékét a szerdai nap folyaman.

Kedvez6 hangulatban zajlott a mai kereskedés a tavol keleti t6zsdéken, amely f6ként
a Kinabél érkezé pozitiv hireszteléseknek tudhaté6 be. A hirek szerint Kina 6t
Kindbol érkez6 hirek nyomtikf legnagyobb bankjat a hitelezés fellenditésére 6sztondzné, tovabb csdkkentve a

felfelé az azsiai piacokat | bankok kotelezd tartalékratajat. A japan Nikkei 1 szazalékos, a hongkongi Hangs
Seng 1,1 szazalékos, a kinai Shanghai Composite pedig 1,3 szazalékos pluszban
tartéozkodik jelenleg.




