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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap a vezet6 nemzetkozi t6zsdék veszteséggel zartak a t6zsdei kereskedést.

e Az eurd/forint kurzus a 305-0s szint folé gyengiilt a romlé nemzetkozi hangulat
kdvetkeztében.

e A BUX 13 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékkal kerilt lejjebb. Az OTP
nyljtotta a leggyengébb teljesitményt.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran emelkedtek a
hosszu lejaratu allamkétvényhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem vdltozott, igy 190 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e 2014. els6 negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke 3,5 szazalékkal
novekedett az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest.

e Aprilisban 6,6 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év

azonos idGszakahoz képest.
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Kedden a hirtelen romlé nemzetkozi hangulat kévetkeztében a forint arfolyama
kéthetes mélypontot ért el. Az eurd/forint arfolyam tegnap délutan gyengiilt a
305-0s szint folé, ma reggel pedig 305,2-es szinten jartak az eurd jegyzései. A
svajci frankkal és a dollarral szemben is gyengiilt a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,20 0,48% EUR/USD 1,3611  0,06% GBP/USD 1,6720 -0,13%

CHF/HUF 249,47 0,40% EUR/CHF  1,2221 0,01% EUR/CZK 27,46 0,03%

USD/HUF 224,07 0,34% USD/JIPY 102,73  0,33% EUR/PLN  4,1515 0,17%

A dollar 0,06 szazalékkal, mig a svajci frank 0,01 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A régids devizak esetében a cseh korona és a lengyel zloty is
gyengiilést mutatott a k6z6s eurdpai fizetéeszkozho6z képest.

A hazai részvényindex 13 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékkal
keriilt lejjebb. Az OTP részvények arfolyama csokkent a legnagyobb mértékben,
melyet elsGsorban a Kuria devizahiteleseknek kedvezd dontése idézte el6. A
hazai blue chipek kozll egyediil a Telekom tudott el6z6 napi zardértéke folott
zarni. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil a legjobban az térok tdzsde

teljesitett, mik6zben a legnagyobb veszteséget az orosz RTS szenvedte el.
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Novekvé hozamok
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19129 -0,9
OTP Bank 4780 -1,9
Richter Gedeon 4051 -1,5
Magyar Telekom 333 1,2
MoL 12960 0,0
Tegnap hosszu lejaraton jelentésen noévekedtek a  masodpiaci

allampapirhozamok. Ro&vid lejaraton a 12 hénapos DKJ 2 bazispontos

hozamcsokkenésén kivil nem tortént hozamvaltozds. A benchmark

allamkotvények kozil azonban 9-13 bazisponttal néttek a hozamok. Legnagyobb
mértékben az 5 és 15 éves lejaratu kotvények hozama emelkedett 13
bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 190

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,36 0
M6 2,30 0
M12 2,32 -2
Y3 3,22 9
Y5 3,62 13
Y10 4,68 12
Y15 5,11 13
Bubor ON 2,02 20
5 év CDS 190 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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3,5 szazalékkal A KHS kozleménye szerint 2014. els6 negyedévében Magyarorszag brutté hazai
nétt a hazai GDP terméke 3,5 szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. Az
el6z6 negyedévhez viszonyitva a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok
szerint 1,1 szazalékkal béviilt hazank gazdasagi teljesitménye. Az emelkedés
foként az épitbipar 25,2 szazalékos és a feldolgozdipar 9,6 szazalékos

bdviilésének koszonhet6.

6,6 szazalékkal A KSH gyorstajékoztatdja szerint az aprilisban 6,6 szazalékkal nétt a
nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos id&szakahoz képest.
kiskereskedelmi Aprilisban a kiskereskedelem valamennyi szegmensében pozitiv valtozas
forgalom lathat6: Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 8,2

szazalékos, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,6 szazalékos emelkedés
tapasztalhaté. Ami az Uzemanyag-kiskereskedelmet illeti, az értékesités
volumene 3,9 szazalékkal novekedett.

3 hénapos DKJ - A tegnapi hdarom hodnapos DKJ-aukcidén a 60 millidrd forint meghirdetett
aukcio mennyiségre 180,717 millidard forint vételi ajanlat érkezett az elsédleges

forgalmazoktol. Az aukcids atlaghozam 2,37% volt, amely a majus 27-i aukcids
atlaghozamnal 4 bazisponttal alacsonyabbnak bizonyult.

Nemzetkozi piacok

Gyengiilt a brit A Markit kozlése szerint minimalisan, 0,8 ponttal csékkent a épitGipari
epitoipar Beszerzési Menedzser Index (BMI) értéke az Egyesiilt Kiralysagban. A 60 pontos

indexérték még igy is er6snek szamit.

Javulé Mind az eurdzénaban, mind az EU28-ban csékkent a munkanélkiiliségi rata
munkaerdpiaci majusban: az el6z6 hénaphoz képest 0,1 szazalékkal, az el6z6 évhez képest pedig

helyzet az EU-ban 0,3 és 0,5 szazalékkal. A valutabvezet munkanélkiiliségi rataja 11,7 szazalékon,

az EU28-é 10,4 szazalékon allt az év 6todik honapjaban. Tagallami szinten
Ausztridban (4,9 szazalék) és Németorszagban (5,2 szazalék) a legalacsonyabb,
Gorogorszdgban (26,5 szazalék) és Spanyolorszagban (25,2 szazalék) a
legmagasabb a munkanélkiiliek aranya.

Néttek az Aprilisban 0,7 szazalékkal emelkedtek a gyaripari megrendelések az Egyesiilt
amerikai ipari Allamokban. Ezzel sorozatban harmadik hénapja tart a kedvezé folyamat, ezen

megrendelések feltil az el6z8 havi adatot is felfelé korrigaltak: 0,9 helyett 1,5 szazalékra.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9920 -0,30 Dow Jones 16722 -0,13
CAC 40 4504 -0,26 S&P 500 1924 -0,05
FTSE 100 6836 0,41 Nasdagq 4234 -0,08
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Nyugat-Eurdépaban realizaltak a profitot a befektet6k, miutan ellentmondasos
Minuszban a

ek hirek lattak napvilagot kedden: az inflaciordl kedvezétlen adatok jelentek meg, a
tozsdé

vartndl kisebb mértékben noévekedtek az drak, a munkanélkiiliségi adatokat
tekintve viszont pozitiv folyamatok indultak el az eurédvezetben. Az Egyesiilt
Allamok részvényindexei enyhe minuszban zartdk a tegnapi kereskedést,
meglehet6sen alacsony forgalom mellett. Ma a Fed beszamol az amerikai
gazdasag allapotardl, ez el6idézhet komolyabb reakcidkat a részvénypiacokon.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

10 év
0 eves Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)

kotvényhozamok - . .
Spanyolorszag 2,85 0 Németorszag 1,41 4

Olaszorszag 2,99 2 Franciaorszag 1,81 4

Portugdlia 3,66 1 USA 2,59 6

Tegnap a francia és a német kétvényhozamok névekedésnek indultak a vartnal
borusabb inflaciés adatok megjelenése miatt. Folytatédott az Egyesiilt Allamok
tizéves kotvényhozamdnak emelkedése is, mely ezuttal 6 bazisponttal kerilt
feljebb.

Olaj, arany Az olaj arfolyama 0,2 szazalékos emelkedést kovetéen 102,66 dollaron zart
tegnap hordonként. Elemz&k szerint az arfolyam a kozeljévében a 100 dollarhoz
kozelithet. Az arany arfolyama gyakorlatilag alig valtozott, 50 centtel keriilt
feljebb, igy uncianként 1244,5 dollaron fejezte be a kereskedést.
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