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Magyarorszag

A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 aprilisaban az agrartermékek termelGiar-
Mezbgazdasigi termel6i drak szintje 2,9%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. Ezen belill a névényi
termékek ara 8,7%-kal mérsékl6dott, mig az ¢l6 allatoké és az allati termékeké
11,1%-kal nétt.

Tegnap viszonylag kedvezé hangulat wuralkodott a nemzetkézi pénz- és
t6kepiacokon, annak ellenére, hogy tovabbra sem enyhiiltek a dél-eurépai
orszagokkal kapcsolatos finanszirozhatésagi aggalyok. Sokan tovabbra is
reménykednek a nagy jegybankok fel6l érkez6 monetaris lazitasban, ez pedig
szintén a hangulat javulasanak iranyaba hat. Az euré forintarfolyama ma reggel a
296-o0s szint koriil mozog. A régiés devizak koziil a cseh korona 0,6%-kal, a lengyel
zloty 0,1%-kal er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszk6ézhoz képest. Az eurd is javulast
mutatott a dollarhoz képest, a kurzus az 1,25-6s szint f6l¢ emelkedett. A svajci frank
jegyzések 246, a dollar jegyzések 235 forint koriill mozognak a bankkozi

devizapiacon.
Devizapr  Erték  Viéltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2959  -0,25% EUR/USD 1,2573 0,67% GBP/USD 1,5514 -0,22%

CHF/HUF  246,2 -0,24% EUR/CHF 1,2013 0,04% EUR/CZK 25,47 -0,60%

Er6s6dote a forint USD/HUF 2351 -096%  USD/JPY 7941 -031%  EBUR/PLN 43120  -0,12%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,18 0,00 Bubor ON 6,34 0,00 Instrumentum  Zar6 Viltozas
M6 7,21 0,01 Bubor 1M 7,12 0,00 BUX 16962,98  0,44%
M12 7,58 -0,02 3x6 FRA 7,19 -0,01 BUMIX 103410  -0,06%
Y3 8,29 0,03 2 év swap 7,07 -0,06 OTP Bank 3431 1,21%
Y5 8,41 0,00 5 év swap 7,10 0,00 Richter Gedeon 36000 -1,34%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,49 0,03 felar -315,00 1,00 Telekom 444 1,37%
Y15 8,46 0,02 5 év CDS 573 0,43 MOL 16150 -2,12%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el626 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

A tegnapi napon alacsony, 5,9 milliard forintos forgalom mellett 0,4%-os
emelkedéssel zarta a kereskedést a BUX, ezt a régi6 t6zsdéi koziil csak az orosz
parkett tudta feliilmulni. Vezetd hazai részvényeink koziil a nap nyertese a Magyar
Emelkedett a BUX Telekom volt, melynek részvényeit a KBC és a Concorde is felmindsitette. A
telekomcég papirjainak arfolyama 1,4%-kal kerilt feljebb. Az OTP 1,2%-os
emelkedést ért el, ezzel a régids bankpapirok kézépmezdnyében végzett. A Richter
papirjainak arfolyama 1,3%-kal mérsékl6dott, mig a MOL 2,1%-kal gyengiilt.

Az allampapirok masodlagos piacan tegnap a 3 hénapos benchmark kétvényhozam
nem valtozott, a 6 hoénapos hozam 1 bazisponttal emelkedett, a 12 hénapos
referenciahozam 2 bazisponttal csékkent. Az éven tuli lejaratokon atlagosan 2
bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. Az 5 éves CDS értéke sem
mutatott érdemi valtozast, jelenleg 573 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkend ipari
termelés az
eurdzonaban

Kismértéka
arszinvonal-csokkenés
Franciaorszagban

Csokkend német
fogyasztoi arak
majusban

Az Eurostat tegnap koézzétett adatai alapjan 2012 aprilisaban az eurézéna ipari
termelése 0,8 szazalékkal csokkent az el6z6 héonaphoz képest, mely kedvezdtlenebb,
mint a marciusi 0,1 szazalékos mérsékl6dés, ugyanakkor enyhén jobb érték, mint az
elemzdk altal vart 0,9 szazalékos visszaesés. Az EU-27 orszagok vonatkozasaban a
termelés cs6kkenése kisebb mértéki, 0,4 szazalék volt.

A francia arszinvonal-valtozast titkr6z6 fogyaszt6 arindex értéke majusban havi alapon
0,1 szazalékos csokkenést mutatott, mely 0,3 szazalékponttal alacsonyabb, mint az
elemzdi konszenzus értéke. Az arvaltozas a komponenseket tekintve ugy alakult, hogy
az energiaarak, szallitas és kommunikacios szolgaltatasok arai csokkentek,
ugyanakkor az élelmiszerek és turizmushoz kapcsol6dé arak névekedést mutattak.

A német fogyasztoi arak tekintetében 2012 majusaban az aprilisi értékhez képest 0,2
szazalékkal csOkkent az arszinvonal, legf6képp az energiaarak el6z6 hoénaphoz
viszonyitott 1,5%-o0s mérsékl6dése miatt. Fontos kihangsilyozni, hogy éves alapon
ugyanakkor 1,9 szazalékkal néttek a reprezentansok arai — all a német statisztikai
hivatal k6zleményében.

Kedvez6tlen
hangulat Eurépa
t6zsdéin.

DAX 615249 0,14 E.ON 14,89 1,85 DAIMLER 34,27 2,10
CAC 40 303004 0,55 BAYER 51,45 124  VOLKSWAGEN 122,05 1,81
FTSE 548381 0,18 MERCK 75,21 0,98 MAN 81,74 1,64

A szerdai kereskedési hangulatot alapvetéen hataroztak meg a kedvezdtlen eurdpai
ipari adatok, ugyanis a kibocsatas szintje 2010 6ta ez év aprilisaban volt a
legalacsonyabb. Ennek folytan a nagy feldolgozoéipari gyarték papirjai veszitettek
értékiikbdl, igy a vesztesek listajan veszetd helyet foglalt el szerdan a német Daimler és
Volkswagen (-2,1 és -1,8%), a francia Alstom (-5%). A kedvezé6tlen hangulatot tovabb
erdsitette a délutan napvilagot latott amerikai kiskereskedelmi eladasok esésének hire,
mely majusban immar zsinérban a masodik ilyen hénapot jelenti. A jelentds indexek
stagnalas kozeli szinten fejezték be a kereskedést, a német DAX és francia CAC 40
enyhe minuszban (-0,14 és -0,55), az angol bérze elenyészd pluszban tudott zarni (0,18).
Utoébbit leginkabb a Barclays 2 szazalékot meghalad6 emelkedése tamogatta.

Bar a spanyol parketteken a kereskedési aktivitas élénkiilése volt megfigyelhetd a nap
folyaman, ugyanakkor késé délutan keriilt napvilagra az a feltehetén a kovetkezd nap
kereskedési hangulatat befolyasolé hir, miszerint a Fitch utan a Moody’s is jelentésen
rontotta a spanyol addssagkockazati besorolast, A3-r6l Baa3-ra atmindsitve az orszagot
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és Ciprus adésbesorolasa is leminésitésre kerilt.

Az FTSEurofirst 300 index 986,95 ponton zart, ami 0,33 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zar6értékhez képest, mig az eurdézona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,12 szazalékos emelkedése utan 2 143,50
ponton fejezte be a kereskedést.




Csokkent a kiskereskedelmi
forgalom majusban

Estek a termeldi arak
majusban

USA
Majusban 0,2 szazalékkal csokkent a kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z8
hénaphoz képest az Egyesiilt Allamokban, amely legnagyobb részben az
iizemanyag fogyasztas visszaesésének volt koszonhetd. A gépjarmivasarlas nélkiil
szamitott index 0,4 szazalékkal csokkent havi alapon. Az aprilisi adatot 0,3
szazalékponttal 0,2 szazalékos visszaesésre modositotta a Kereskedelmi
Minisztérium.

A Munkaiigyi Minisztérium tegnapi kozlése szerint a varakozasokat némileg
meghaladva 1 szazalékkal cs6kkentek a szezonalisan kiigazitott termelSi arak
majusban az el6z6 hénaphoz képest. Az indexen beliil az energiaarak estek (4,3
szazalék) a legnagyobb mértékben, amelyre 2009 jiliusa 6ta nem volt példa. A
volatilis elemektSl megtisztitott magarindex a prognézissal megegyezd, 0,2

szazalékos névekedést mutatott a vizsgalt hénapban.

S&P 500 1 314,88 -0,7  Johnson & Johnson 64,45 2,17 Caterpillar 85,29 -2,02
Dow Jones 12 496,38 -0,62 JPMorgan Chase 343 1,57 Home 50,97 -2,43
Depot
Nasdaq 2 818,61 -0,86 McDonald's 87,97 0,53 American 55,1 -2,44
Express
Olaj 82,39 -0,45 2 éves 0,3 0
Réz 333 -0,30 10 éves 1,60 -6
Arany 1 616,20 0,53 30 éves 2,71 -6
Eziist 28,78 0,17

Csokkentek az amerikai
részvényindexek

Rekord alacsony hozam a 10
éves aukcion

Vegyes mozgas a
nyersanyagpiacon

A tegnapi nap elején pozitiv tartomanyban folyt a kereskedés az amerikai t6zsdéken,
délutan azonban a gorég valasztasok és a spanyol adosbesorolas tovabbi
lemindsitése koriili aggodalmak miatt cs6kkentek a részvényindexek. A Dow Jones
a pénziigyi részvények vezetésével 0,62 szazalékkal mérséklédott, az S&P500 0,7
szazalékkal esett, a f6ként technologiai papirokat magaban foglalé Nasdaq pedig
0,86 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az amerikai Pénziigyminisztérium tegnap 21 milliard dollar értékben bocsatott
aukciora 10 éves lejarati kotvényeket, amelyre élénk érdeklédés érkezett, és az
allampapirok soha nem latott alacsony, 1,622 szazalékos hozamszinten keriiltek
értékesitésre. A masodpiaci kereskedés soran a hosszu lejarata allamkétvények
hozamai 6 bazisponttal cskkentek.

A varakozasoknal sokkal kisebb mértékben csokkent a kdolajtartalék az el6z6 héten,
amelynek kévetkeztében az olaj arfolyama 0,45 szazalékkal mérséklédott. Az arany
jegyzése a gyenge makroadat miatti megnovekedett monetaris politikai lazitasi
valészinliség miatt 0,53 szazalékkal emelkedett. Az eziist értéke 0,17 szazalékkal
keriilt feljebb, mig a réz arfolyama 0,3 szazalékot veszitett értékébdl.

Azsia

Negativ hangulat a
Tavol-Keleten
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A spanyolok lemindsitésének és a hétvégi go6rog valasztasoknak koszonhetd
alacsony kockazatvallalasi hajlandésagnak tudhaté be, hogy negativ befektetSi
hangulat uralkodott ma az azsiai piacokon. A mértékado tavol-keleti t6zsdeindexek
tobbsége gyengiilt a mai kereskedésben. A japan Nikkei 0,3%-kal keriilt lejjebb, a
kinai Shanghai Composite 0,7%-kal csékkent. A legnagyobb, 1% feletti visszaesést a
Hang Seng CE konyvelte el. Az indiai BSE100 és a dél-koreai KOSPI azonban
kismértékben er6s6dni tudott.




