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Vezetoi dsszefoglalo

e A negativ nemzetkozi pénzpiaci hangulatban kismértékben gyengiilt a forint a
f6bb devizakkal szemben.

e A BUX 0,7 szazalékos minuszban zarta a szerdai kereskedést; a Magyar Telekom
részvényeinek értéke ismét torténelmi mélypontot ért el.

e A magyar allampapirok masodpiacdn ezuttal enyhe hozamemelkedés volt
megfigyelhet6, a 15 éves benchmark allamkotvény hozama noévekedett a
legnagyobb mértékben, 16 bazisponttal.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy 310 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Szerdan a vezetd nyugat-eurdpai t6zsdéken pesszimista hangulat uralkodott, az
eddigi bizonytalan hangulatot tovabb novelték az Egyiptommal és Portugaliaval
kapcsolatos hirek. A reggeli érakban gyengilt a forint mindharom f6 devizaval
szemben; az eurd jegyzése 295 felé ért, azonban a nap végére az eurd/ forint
arfolyam 294-294,5 korul mozgott. A forint er6sd6dését az segithette, hogy a
lengyel jegybank azt tervezi, hogy véget vet kamatcsokkentési sorozatanak.
Ma reggel az eurd/forint kurzus 294,5 koril tartézkodott, a forint mérsékelt
gyengllést mutatott a svajci frankkal és a dollarral szemben is.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 294,46 0,30% EUR/USD 1,2994 0,17% GBP/USD  1,5261 0,74%

CHF/HUF 238,54 0,15% EUR/CHF 12321 -0,05% EUR/CZK 26,06 0,00%

USD/HUF 226,26 0,09% uUsD/JPY 99,82 -0,85% EUR/PLN  4,2985 -0,84%

A dollar 0,17 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, mig a svajci frank 0,05
szazalékos er@sodést mutatott. A régids devizak kozil a lengyel zloty jelent6s
mértékben, 0,84 szazalékkal felértékel6dott a kdzos eurdpai fizet6eszkozhoz
képest a lengyel jegybank bejelentésének hatasara.

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken a bizonytalan hangulatot tovabb fokoztak az
egyiptomi zavargasok, illetve a portugal kormanyvalsag hatasaival kapcsolatos
félelmek. A BUX sem volt kivétel az eurdpai t6zsdéken tapasztalhatd esések
koziil, a hazai borze 6,1 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal keriilt
lejjebb a szerdai kereskedésben. A Magyar Telekom 2,8 szdzalékos zuhandsat
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kovetéen 315 forintos értékével beallitotta torténelmi mélypontjat. A régios
tozsdék szintén minuszban zartak a negativ nemzetkozi hangulatban.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18485 -0,7
OTP Bank 4600 -0,4
Richter Gedeon 33940 -1,0
Magyar Telekom 315 -2,8
MoL 16400 -0,1

Az elmult napok hozamesései utdan szerddn kismértékben emelkedtek a
hozamok a magyar dllampapirok madasodpiacdn. Csak a 12 hénapos
diszkontkincstarjegy hozama csokkent, 2 bazisponttal. A hosszu lejaratu
allampapirok koziul a 15 éves benchmark allamkotvény hozama névekedett a
legnagyobb mértékben, 16 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy tovabbra is 310 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 4,13 0
M6 4,16 0
M12 4,31 -2
Y3 4,67 0
Y5 5,02 2
Y10 5,61 5
Y15 6,11 16
Bubor ON 3,77 7
5 év CDS 310 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az eurdzdna feliilvizsgalt szolgdltatoi beszerzési menedzser indexe a majusi
47,2 pontrdl 48,3 pontra emelkedett juniusban, amely 0,3 ponttal elmarad az
el6zetes adatoktdl. A német szolgdltaté szektorbeli BMI az el6z6 havi
49,7 pontrdél 50,4 pontra ugrott, igy a bévilést jelz6 tartomanyba keriilt, bar ez is
alacsonyabb, mint az el6zetes adat. A francia mutatd juniusban a majusi 44,3
pontrdl 47,2 pontra ugrott, mely a zsugorodas lassulé Gtemét mutatja.

Az idei év majusaban a kiskereskedelmi forgalom az eur6zénaban 1 szazalékkal,
az EU27 teriiletén 1,2 szazalékkal béviilt havi alapon. Az el6z6 év azonos
id8szakahoz viszonyitva a kiskereskedelmi forgalom volumene az euréévezetben
0,1 szazalékkal csokkent, mig az EU27 esetében 0,5 szazalékkal emelkedett.

Az ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexe az el6z6 havi 53,7 pontrdél
— az elemz6k altal vart novekedéssel szemben — 52,2 pontra esett vissza
juniusban.

JUniusban a vart 161 ezernél nagyobb mértékben, szezonalisan kiigazitott alapon
188 ezer fovel novekedett a nem mezégazdasagi szektorokban
foglalkoztatottak szama az USA-ban az ADP jelentése szerint. A mult hét
folyaman 343 ezren folyamodtak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban, ami valamivel alacsonyabb volt az elemz8k elSrejelzéseinél
és a két héttel ezel6ttre vonatkozd adatnal is.

A vartnal nagyobb, 45 milliard dollaros lett az USA kiilkereskedelmi mérlegének
hianya majusban. Ez 12,1 szadzalékos novekedést jelent az aprilisi 40,1 milliard
dollaros deficithez képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 7 829 -1,03 Dow Jones 14 989 0,38
CAC40 3702 -1,08 S&P 500 1615 0,06
FTSE 6230 -1,17 Nasdaq 3444 0,31

A keddi bizonytalan befektet6i hangulat utan szerdan enyhe, 0,06-0,4
szazalékos pluszban zartak az amerikai t6zsdék. Az optimistabb hangulat
valdszinlileg a vartnal jobb munkaerépiaci fejleményeknek kdszonhets, amely
befolyasolja a FED eszkdzvasarlasi programjat is. Az eurdpai részvények folytattak
esésiiket tegnap, az egyiptomi és a portugal események kdvetkeztében a vezetd
tozsdeindexek 1-1,2 szazalékkal keriltek lejjebb.
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| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,78 18 Németorszag 1,67 -4
Olaszorszag 4,52 12 Franciaorszag 2,30 1
Portugalia 7,47 91 USA 2,50 3

Az amerikai 10 éves allamkotvények hozama 3 bazisponttal emelkedett a vartnal
jobb munkaerépiaci adatok ellenére. A portugdl kétvények jelentésen, 91
bazisponttal emelkedtek. A spanyol és olasz kétvényhozamok is szamottevéen
novekedtek a portugdl kormanyvalsag hatdsdra: el6bbi 18, utdbbi 12
bazisponttal.

Az olaj arfolyama 1,8 szazalékkal keriilt feljebb a szerdai kereskedési napon. Az
egyiptomi fesziltségek mellett ez annak is kodszonhet6, hogy egy amerikai
jelentés szerint a vartnal sokkal nagyobbat estek a nyersolajkészletek. Az arany
arfolyama csaknem 0,8 szazalékkal emelkedett, melyben szerepet jatszik az
amerikai szolgaltatoi ISM index esése, valamint a portugdl és egyiptomi krizis.
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