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Magyarorszag

A KSH ma publikilta az ipari termelés el6zetes szeptemberi adatait. ElSzetes
Jelentésen emelkedett az adatok alapjan az ipari termelés volumene az el6z6 év azonos id&szakahoz
ipai termelés viszonyitva 2011 szeptemberében 3,0%-kal nétt. Az el6z6 hoénaphoz képest a
szezonalisan és munkanaptényezével is kiigazitott ipari termelési index
szeptemberben 3,9%-kal emelkedett.
Az NGM tegnap publikalta az allamhaztartasi hiany oktéberi szamait. Ezek szerint
242,7 milliardos t6bblettel zart az allamhaztartas kozponti alrendszere. Ezen beliil a
242.7 milliard forintos | K0zZponti koltségvetés 108,7 milliard forintos, a tarsadalombiztositds pénziigyi
> o . o112 7 . oo ges 7 7 . r . 11~
tSbblettel ZArt az alapjai 128,9 milliard forintos, az elkiilonitett allami pénzalapok pedig 5,1 milliard
p ) P .| forintos tobblettel zartak. Az allamhaztartas — helyi 6nkormanyzatok nélkili — 2011.
allamhaztartas kozponti ; (s oras o1e s . - . g o .
Irend oktéber végi hianya 1327,8 milliard forintra teljesiilt, amely a torvényi moédositott
alrendszere eliranyzat 112,1%-4t jelenti — szemben a szeptemberi 132,6%-kal. Az oktéber havi
tobblete 242,7 milliard forintban teljesiilt.
A pénteki szintekhez képest gyengiilt a hazai fizet6eszkoz, tegnap a jegyzések a
305-307-0s tartomanyban szérédtak. Ez f6ként az olasz hozamemelkedés miatti
hangulatromlas valtotta ki. A svajci frank folytatja gyengiilését az eurdval szemben
¢és mar kéthetes mélypont kézelében mozog és csaknem elérte az 1,25-6s szintet.
izapa ¢ Viltozas Devizapar Eriék 4
EUR/HUF 3071  065%  EUR/USD 13740  -0,18%  GBP/USD 16056  026%
CHF/HUF 2474  -052%  EUR/CHF 12450 1,19% EUR/CZK 2518 0,92%
USD/HUF 2232  069%  USD/JPY 78,05 006%  EUR/PLN 43627  0,15%
Jelent6sen gyengtilt a
svajci frank az euréhoz amidé 0 0 ds 072 0 Részvények és indexe
viszonyitva
M3 6,30 0,00 Bubor ON 5,28 0,04 | Instumentum  Zir6  Viltozds
M6 6,30 0,00 Bubor 1M 6,12 0,00 BUX 1648931 -1,75%
M12 6,45 0,00 3x6 FRA 6,77 0,00 BUMIX 133148 -1,68%
Y3 7,61 0,04 2 év swap 6,71 0,00 OTP Bank 3170 -1,74%
Y5 7,83 0,06 5 év swap 6,74 0,01 | Richter Gedeon 35000  -1,16%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,10 0,06 felr -185,00 0,00 Telekom 508 2,31%
Y15 8,10 0,05 5 év CDS 531,33 -1,64 MOL 15810 -1,80%




Régiods devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Napi mélypontjan zart a

Nagyon magas forgalom (45,7 milliard forint) mellett napi mélypontjan zarta a
tegnapi kereskedési napot a BUX. A pesti parkett 1,7%-ot veszitett értékébdl. A
nagy forgalom egyébként az AKK technikai jellegii lépésének volt kdszonhetd.

BUX Tegnap a magyar piacnal csak a cseh index teljesitett rosszabbul, a régi6 éllovasa az
orosz ¢és lengyel t6zsdék voltak. Az OTP 1,7%-ot, a MOL 1,8%-ot, a Richter 1,2%-ot,
mig a Telekom 2,3%-kot veszitett értékébdl tegnap.

Tegnap kismértékben emelkedtek a hosszi hozamok a masodpiacon, a haroméves
illetve hosszabb hozamok atlagosan 5 bazisponttal keriiltek feljebb. Hétfén
sikeresen zarta révid aukciojat az AKK, a hathetes hatralévé futamideji kincstarjegy
(D111221) kibocsatasanal a meghirdetett 50 milliardos keretre 80,24 milliard forintnyi
vételi ajanlat érkezett, amelybdl 50 milliardot fogadott el az addssagkezelS. Az
atlaghozam 6,07%-o0s lett, ez arra utal, hogy révidtavra csak nagyon kismértéki
hozamemelkedést araz a piac.
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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T6bb mint 2 éves mélyponton|
a befektetdi bizalom az
eurdzénaban

0,7 szazalékkal esett vissza a
kiskereskedelmi forgalom az
eurdovezetben

Romlott a német ipar
teljesitménye

A Sentix tegnapi kozleménye szerint az eur6zona befektet6i bizalmat méré index
értéke immar negyedik hénapja mutat visszaesést. A mutaté novemberben az el6z6
havi -18,5 pontrél -21,2 pontra mérsékl6dott, amely 2009 augusztusa 6ta a
legalacsonyabb érték. A bizalom romlasa els6sorban az aktualis gazdasagi
kérnyezet megitélésében volt nyomon koévethetd, ahol az alindex értéke 6 ponttal (-
5,75 pontrdl -11,75 pontra) keriilt lejjebb, mig a jév6beli varakozasok alindexe enyhe,

0,25 pontos javulast mutatott.

Az Eurostat tegnap nyilvanossagra hozott adatai szerint 2011 szeptemberében az
el6z6 honaphoz viszonyitva a kiskereskedelmi forgalom volumene 0,7 szazalékkal
csOkkent az eurdézénaban és 0,3 szazalékkal az EU27-ben. Az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva az eurdézonaban 1,5, mig az EU27 esetében 0,8 szazalékos
visszaesést regisztralt a statisztikai hivatal.

A német gazdasagi minisztérium tegnapi adatai alapjan szeptemberben az el6z6
hoénaphoz képest 2,7 szazalékkal esett vissza az ipari kibocsatas volumene, amely a
legnagyobb mértékii csokkenés 2009. januar 6ta. Az elemz6k az ipari teljesitmény

rr 7

0,9 szazalékos mérséklGdését valdszintisitették.

Eséssel nyitotta a hetet
Europa

DAX 5928,68 0,63 BAYER 4603 252 MERCK 69,87 4,10
CAC 40 3103,60  -0,64 RWE 29,33 145 METRO 34,89 2,10
BAY.MOTOREN
FTSE 551082 030 R 5813 047 BASF 50,41 1,77
Részvénypiac:

A mault hét végi lejtmenetet folytatva hétfé6n is cs6kkenéssel zartak az eurdpai
t6zsdék. A hétf6i rossz hangulatért ezuttal azonban nem a gérogorszagi, hanem
sokkal inkabb az Olaszorszagbol érkez6 hirek tehetSk felelssé. A befektetdi
bizalom megingasa Olaszorszaggal szemben a belpolitikai valsag mellett a
koltségvetési intézkedések hiteltelenségével hozhaté kapcsolatba. A tegnapi nap
folyaman az olasz 10 éves allamkotvények hozama folyamatosan emelkedett és ma
reggelre ujabb cstcsot ért el a 10 éves német-olasz hozamkiilonbség. Tovabbi
aggodalomra adott okot a tegnapi nap folyaman, hogy a révid tavi hozamok
megugrasa miatt a 2 éves és a 10 éves papirok kozotti hozamkiilonbség
mérséklédott, amely jol tikrozi, hogy a piaci szereplSket egyre inkabb aggasztja,
hogy az allam képes-e rovidtavon biztositani az éves szinten mintegy 300-350
milliard eurdt kitevé finanszirozasi igényét. A mai napon bizalmi szavazast
tartanak Olaszorszagban. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,6 szazalékos
gyengiilést kévetéen 974,03 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,68 szazalékkal keriilt lejjebb.




USA
Tegnap nem jelent meg jelent6s makrogazdasagi adat a tengerentiilon.

S&P 500 1261,12 0,63 Hewlett-Packard 27,88 3,37 Bank of 6,45 -0,62
Ametrica

Dow Jones 12 068,39 0,71 Home Depot 37,34 2,61 Caterpillar 95,00 -0,77

Nasdaq 2 695,25 0,34 Intel 24,28 2,27 Alcoa 10,75 -1,65
Olaj 95,51 1,233 2 éves 0,23 0
Réz 356 0,00 10 éves 2,00 -3
Arany 1793,80 2,15 30 éves 3,05 -4

Eziist 34,84 2,23

Mérsékelt pluszok az amerikai
t6zsdéken

Csokkentek a hosszu
hozamok

JelentSs emelkedés a
nyersanyagpiacon

Hétfén napi maximumuk kozelében zartak a vezetd amerikai részvényindexek,
azonban csak relative kismértékii nyereséget tudtak felmutatni a goérég és olasz
allamadossag problémakkal kapcsolatos tovabbra is fennmaradé aggodalmak miatt.
A Dow Jones alacsony forgalom mellett 0,71 szazalékot ers6dott, az S&P 500 0,63
szazalékkal emelkedett, mig a Nasdaq 0,34 keriilt feljebb.

Az olasz allamadossaggal kapcsolatos kockazatok el6térbe keriilésével, illetve a
tovabbra is bizonytalan gérég helyzet miatt cs6kkenés volt tapasztalhaté az amerikai
allampapirok masodpiaci hozamaiban, a 30 éves lejaratiak 4 bazisponttal, a 10 éves
futamidejii papirok érintve az 1,96 szazalékos hozamszintet 3 bazisponttal keriiltek
lejjebb, mig a 2 éves kincstarjegyek hozama nem valtozott.

Az olaj arfolyama haromhavi csticson tudott zarni tegnap, amelynek hatterében a
nemzetkozi kéolajkészletekben torténd valtozassal, a libiai olajkitermeléssel, illetve
a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatos varakozasok allhattak. Az arany jegyzése
hathete nem latott szinteken fejezte be a tegnapi kereskedést, amely azzal allhatott
osszefiiggésben, hogy a németek elutasitottak az aranytartalékuk felhasznalasat a
régiés ment6csomag megerdsitésére. Az eziist arfolyama 2,23 szazalékkal

emelkedett, mig a réz értéke nem valtozott.

Vegyes t6zsdezaras
Azsiaban

Vegyesen zartak az azsiai indexek a ma reggeli kereskedésben. A Nikkei tobb mint
1%-0s csokkenéssel bucsuztatta a ma reggeli kereskedést, a hongkongi és az
ausztral t6zsde felfelé vette az iranyt. A japan t6zsdét az exportorientalt vallalatok
részvényei huzzak lefelé ma reggel els6sorban a globalis gazdasagi lassulassal
kapcsolatos félelmek kozepette.




