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Wekerle Terv 

A 2012. május-júliusi időszakban tovább folytatódott, és a kormányváltás óta nem 
látott mértékűre gyorsult a foglalkoztatottak számának 24 hónapja tartó emelkedése 
az előző év azonos időszakához viszonyítva - áll a KSH legfrissebb közleményében. 
A 15-74 év közötti foglalkoztatottak létszáma 2010 óta nem tapasztalt mértékben, 
csaknem 76 ezer fővel emelkedett így a foglalkoztatási ráta 51 százalékra nőtt, amely 
hosszú évek óta a legmagasabb szint. A 15-64 éveseket tekintve a foglalkoztatottak 
száma csaknem 70 ezer fővel bővült, 57,6 százalékra – négy és fél éves csúcspontra - 
emelve a foglalkoztatási rátát.  
 
Az NGM tegnap délután hozta nyilvánosságra a magyar gazdaság Kárpát-medencei 
léptékű növekedési stratégiáját, a Wekerle Tervet.  A Wekerle Terv a magyar 
kormány Kárpát-medencei térséget érintő stratégiai szintű gazdaságfejlesztési 
dokumentuma, amelynek célja a magyar gazdaság makroregionális léptékű 
célkitűzéseinek meghatározása és az e célok elérését szolgáló partnerségi, 
intézményi és finanszírozási keretfeltételek kijelölése. A Terv a cél elérése 
érdekében törekszik a szomszéd országokkal való partneri viszony kölcsönös 
előnyök elvén alapuló elmélyítésére és a közösen támogatható és megvalósítható 
gazdaságfejlesztési programok azonosítására. 
 

Oldalazott a forint 

Tegnap a meghatározó keresztárfolyamok egyikében sem történt számottevő 
elmozdulás, nagy részben annak köszönhetően, hogy Londonban tegnap 
bankszünnapot tartottak. A forint igen szűk sávban, 277,5 és 278 között ingadozott 
az euróval szemben. A régiós devizák közül a cseh korona (-0,07%) és a lengyel 
zloty (+0,07%) árfolyama sem mozdult el érdemben a közös európai 
fizetőeszközhöz képest, míg az euró kurzusa 1,25 közelében alakult a dollárral 
szemben. A svájci frank jegyzések ma reggel 231,5, a dollár jegyzések 222,5 forint 
körül ingadoznak a bankközi devizapiacon. 
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 278,0 0,13% EUR/USD 1,2492 -0,09% GBP/USD 1,5787 -0,15% 

CHF/HUF 231,5 0,15% EUR/CHF 1,2009 0,00% EUR/CZK 24,82 -0,07% 

USD/HUF 222,5 0,24% USD/JPY 78,49 -0,32% EUR/PLN 4,0870 0,07% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,70 0,04 Bubor ON 6,46 -0,18 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,68 -0,05 Bubor 1M 7,07 0,01 BUX 17502,06 0,66% 

M12 6,74 -0,01 3x6 FRA 6,64 0,04 BUMIX 1036,82 -0,06% 

Y3 6,78 0,02 2 év swap 6,43 0,01 OTP Bank 3617 1,26% 

Y5 7,06 0,01 5 év swap 6,23 0,01 Richter Gedeon 39890 0,61% 

Y10 7,37 0,01 
5 év bázisswap 

felár -254,00 0,00 
Magyar 

Telekom 419 0,72% 

Y15 7,40 0,01 5 év CDS 425,779 -7,07 MOL 16150 0,31% 
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Forrás: Reuters 

Emelkedett a BUX 

Tegnap a magyar részvénypiacra a kivárás volt a jellemző, vélhetően az MNB mai 
kamatdöntő ülésének köszönhetően. Ennek megfelelően rendkívül alacsony, 
mindössze 1,1 milliárd forintos forgalom zajlott, emellett pedig a BUX 0,7%-os 
emelkedést mutatott. Vezető hazai részvényeink mindegyike erősödött, az OTP 
1,26, a Magyar Telekom 0,72%-kal került feljebb, míg a Richter papírjai 0,61%-kal, a 
MOL részvények 0,31%-kal értek többet a kereskedés végére.  
 

Állampapír-piac 

 

 

 

 

 

 

Az állampapírok másodpiacán tegnap kismértékű elmozdulások voltak 
megfigyelhetőek. A 3 hónapos referenciahozam 4 bázisponttal emelkedett, míg a 6 
hónapos benchmark hozam 5 bázisponttal, a 12 hónapos 1 bázisponttal lejjebb 
került. Az éven túli lejáratokon enyhe, 1-2 bázispontos hozamemelkedés következett 
be. Az 5 éves CDS értéke jelenleg 426 bázisponton áll.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Csökkent a német 

IFO index értéke 

1,2 százalékkal nőtt 

júliusban a német 

import árszínvonal 

Az IFO Institute tegnapi adatai alapján 2012 augusztusában tovább folytatódott az 
üzleti bizalom csökkenése Németországban. A mutató értéke az előző havi 103,2 
pontos szintről 102,3 pontra süllyedt, amely elmarad az elemzők által várt 102,7 
pontos értéktől is. Habár az aktuális helyzet megítélésének mutatója is csökkent 
(111,5 pontról 111,2 pontra), az index visszaesése elsősorban a várakozások 
romlásának (95,5 pontról 94,2 pontra) volt köszönhető.  
 
A német statisztikai hivatal hétfői közleménye szerint 2012 júliusában az előző év 
azonos időszakához képest az import árszínvonala 1,2 százalékkal emelkedett. Az 
előző hónaphoz képest a növekedés mértéke 0,7 százalék volt. Az export esetében a 
mutató éves szinten 1,4 százalékos, míg az előző hónaphoz viszonyítva 0,3 százalékos 
emelkedést mutatott. 

Emelkedéssel 

nyitotta a hetet 

Európa 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 7 047,45 1,10 
DEUTSCHE  

BANK 
27,92 2,44 

FRESEN.MED. 
CARE 

56,44 -0,39 

CAC 40 3 462,83 0,86 INFINEON 5,73 1,92 MERCK 90,41 0,02 

FTSE - - 
THYSSEN 

KRUPP 
16,49 1,70 

COMMERZ 
BANK 

1,28 0,16 

Az elmúlt hét végére jellemző stagnálás közeli elmozdulásokat követően hétfőn 
emelkedéssel zárták a napot az európai parkettek. A nyitást követően óvatos, 
iránykereső kereskedés folyt a piacokon, amely a jegybankárok pénteki, Jackson 
Hole-ban tartandó találkozóját megelőző bizonytalanságnak volt betudható. A 
kereskedési volumen alacsony volt, mivel a londoni tőzsde bankszünet miatt zárva 
tartott. A nap második felében főleg a bankpapírok és a technológiai részvények 
mozdították el pozitív irányba a piacokat. A délelőtti bizonytalanság után ugyanis 
némi bizakodásra adott okot a chicagói FED elnökének, Charles Evannek Hong 
Kongban tartott előadása, ahol úgy vélekedett, hogy az amerikai jegybanknak 
azonnal el kellene kezdeni a jelzáloggal fedezett értékpapírok vásárlását egészen 
addig, ameddig a gazdaság nem mutatja a kilábalás világos jeleit. A technológiai 
részvények esetében a nap nyertese a Nokia volt, amelynek árfolyama a nap végére 
7,7 százalékot erősödött, miután a konkurens Samsungot a bíróság az Apple számára 
1,05 milliárd dolláros kártérítés megfizetésére kötelezte 6 szabadalom megsértése 
miatt. Elemzők szerint a bírói döntés elsősorban a Nokiának és a Microsoftnak 
hozhat hasznot. Bár a nap közben megjelent német IFO index elmaradt a 
várakozásoktól, ez érdemben nem befolyásolta a piaci folyamatokat. 

Az FTSEurofirst 300 index 1 095,98 ponton zárt, ami 0,51 százalékos emelkedést 
jelent a pénteki záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 1,13 százalékos erősödés után 
2 461,82 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

 
Hétfőn nem közöltek releváns makrogazdasági adatot az USA-ban. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 410,44 -0,05 Cisco 19,36 0,83 
Bank of 
America 

8,07 -1,10 

Dow Jones 13 124,67 -0,25 McDonald’s 89,54 0,70 Alcoa 8,48 -1,74 

Nasdaq 3 073,19 0,11 
United 

Technologies 
80,56 0,60 

Hewlett 
Packard 

17,21 -2,10 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 95,37 -0,81 2 éves 0,28 0 

Réz 3,46 -0,86 10 éves 1,65 -4 

Arany 1 662,90 -0,60 30 éves 2,76 -4 

Ezüst 30,69 -0,07    
 

Irány nélküli kereskedés a 

tőzsdéken 

Csökkenő hozamok a 

másodlagos kötvénypiacon 

Estek a nyersanyagárak 

Alacsony forgalom mellett az amerikai részvénypiacok a tegnapi napon nem 
mutattak jelentősebb elmozdulást, a befektetők Ben Bernanke pénteken, Jackson 
Hole-ban esedékes beszédét várják. A nap végére az S&P 500 index 0,05 
százalékkal, a Dow Jones 0,25 százalékkal került lejjebb, míg a Nasdaq 
kismértékben, 0,11 százalékkal növekedni tudott a pénteki záróértékhez képest, ami 
legfőképp az Apple részvények 1,9 százalékos emelkedésének volt köszönhető. A 
Dow komponensei közül a legnagyobb nyertes a Cisco volt, amely 0,83 százalékot 
emelkedett a tegnapi kereskedés folyamán, míg a legtöbbet, 2,1 százalékot a 
Hewlett Packard részvényei vesztettek értékükből. 
 
Vezető makrogazdasági adatok hiányában és a Fed-elnök pénteki beszédére várva a 
befektetők a kötvénypiacok felé fordultak, ez alacsony forgalom mellett a 
kötvényhozamok csökkenését hozta magával: a 10 és 30 éves papíroké egyaránt 4 
bázispontot esett, míg a 2 éveseké nem változott. 
 
A Mexikói-öblöt fenyegető hurrikán hírére az olaj ára 0,81 százalékkal csökkent a 
tegnapi kereskedésben, amely szakértők szerint azzal magyarázható, hogy a 
térségben várhatóan a vihar hatására a finomítók olajkereslete jobban visszaesik 
majd, mint a nyersolaj kitermelése. A többi főbb nyersanyag ára is esett, a rézé 0,86, 
az aranyé 0,6 százalékkal került lejjebb, az ezüst jegyzése gyakorlatilag stagnált. 

Ázsia 

Vegyes teljesítmények 

a Távol-Keleten 

A mértékadó ázsiai tőzsdeindexek igen vegyes képet mutatnak a mai 
kereskedésben, melynek oka, hogy a befektetők kivárnak a pénteki amerikai 
jegybankári találkozó előtt. Az indexek többsége, mint például a hongkongi Hang 
Seng, a dél-koreai KOSPI és az indiai BSE100 stagnálás körül áll. A legjobban ma a 
kínai Shanghai Composite teljesít, amely 0,8%-kal került feljebb, míg a sereghajtók 
között található a japán Nikkei 0,6%-os, és a TOPIX 1,2%-os csökkenéssel.  


