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Magyarorszag

A 2012. majus-jaliusi idészakban tovabb folytatédott, és a kormanyvaltas 6ta nem
latott mértékiire gyorsult a foglalkoztatottak szamanak 24 hénapja tarté6 emelkedése
az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva - all a KSH legfrissebb kozleményében.
A 15-74 év kozotti foglalkoztatottak létszama 2010 6ta nem tapasztalt mértékben,
csaknem 76 ezer f6vel emelkedett igy a foglalkoztatasi rata 51 szazalékra nétt, amely
hosszu évek 6ta a legmagasabb szint. A 15-64 éveseket tekintve a foglalkoztatottak
szama csaknem 70 ezer fével béviilt, 57,6 szazalékra — négy és fél éves csucspontra -
emelve a foglalkoztatasi ratat.

Boviilt a foglalkoztatas

Az NGM tegnap délutan hozta nyilvanossagra a magyar gazdasag Karpat-medencei
léptékl novekedési stratégiajat, a Wekerle Tervet. A Wekerle Terv a magyar
kormany Karpat-medencei térséget érint6 stratégiai szintli gazdasagfejlesztési
dokumentuma, amelynek célja a magyar gazdasag makroregionalis léptéki
Weketle Terv célkitiizéseinek meghatarozasa és az e célok elérését szolgaléo partnerségi,
intézményi és finanszirozasi keretfeltételek kijelolése. A Terv a cél elérése
érdekében torekszik a szomszéd orszagokkal valé partneri viszony kolcs6nos
elény6k elvén alapulé elmélyitésére és a kézésen tamogathaté és megvalosithato
gazdasagfejlesztési programok azonositasara.

Tegnap a meghataroz6 keresztarfolyamok egyikében sem tortént szamottevd
elmozdulds, nagy részben annak koszonhet6en, hogy Londonban tegnap
banksziinnapot tartottak. A forint igen szilik savban, 277,5 és 278 koz6tt ingadozott
az eurdval szemben. A régiés devizak koéziil a cseh korona (-0,07%) és a lengyel
zloty (+0,07%) arfolyama sem mozdult el érdemben a kozds eurdpai
fizet6eszk6zh6z képest, mig az euré kurzusa 1,25 koézelében alakult a dollarral
szemben. A svajci frank jegyzések ma reggel 231,5, a dollar jegyzések 222,5 forint
kériil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2780 0,13% EUR/USD 1,2492 -0,09% GBP/USD 1,5787 -0,15%

CHF/HUF 2315 0,15% EUR/CHF 1,2009 0,00% EUR/CZK 24,82 -0,07%

Oldalazott a forint USD/HUF 2225  024%  USD/JPY 7849  -032%  BUR/PIN 40870  0,07%

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,70 0,04 Bubor ON 6,46 -0,18 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 6,68 -0,05 Bubor 1M 7,07 0,01 BUX 17502,06 0,66%
Mi12 6,74 -0,01 3x6 FRA 6,64 0,04 BUMIX 1036,82 -0,06%
Y3 6,78 0,02 2 év swap 6,43 0,01 OTP Bank 3617 1,26%
Y5 7,06 0,01 5 év swap 6,23 0,01 Richter Gedeon 39890 0,61%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,37 0,01 felar -254,00 0,00 Telekom 419 0,72%
Y15 7,40 0,01 5 év CDS 425,779 -7,07 MOL 16150 0,31%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hdnapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forrds: Reuters

Emelkedett a BUX

Tegnap a magyar részvénypiacra a kivaras volt a jellemzd, vélhetGen az MNB mai
kamatdont6 {ilésének koészonhet6en. Ennek megfeleléen rendkiviil alacsony,
mindossze 1,1 milliard forintos forgalom zajlott, emellett pedig a BUX 0,7%-os
emelkedést mutatott. Vezet§ hazai részvényeink mindegyike erds6dott, az OTP
1,26, a Magyar Telekom 0,72%-kal keriilt feljebb, mig a Richter papirjai 0,61%-kal, a
MOL részvények 0,31%-kal értek tobbet a kereskedés végére.

Allampapir-piac

Az allampapirok masodpiacan tegnap kismértékii elmozdulasok voltak
megfigyelhetéek. A 3 honapos referenciahozam 4 bazisponttal emelkedett, mig a 6
hénapos benchmark hozam 5 bazisponttal, a 12 hénapos 1 bazisponttal lejjebb
keriilt. Az éven tuli lejaratokon enyhe, 1-2 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett
be. Az 5 éves CDS értéke jelenleg 426 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

500

450

400

350

300

250

200
_—

150

100

50

0 T T T T T T T T T T T T T T T T
~ [e)] - o~ <t [¥e) o] o o~ < o o] o o~ < (o] 0
o o o o o o o i — i — i o~ o~ o o~ o~
~ ~ ~ 0 0 0 ) 0 [oe) 0 0 0 o) 0 0 0 o)
S © ©o o © 9 © o © 9o © o © 9o © 9o 9
o o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o~
— — — — — — — — — — — — i — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o' o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

Forris: Reuters




Csokkent a német
IFO index értéke

1,2 szazalékkal nétt
jaliusban a német
import arszinvonal

Az IFO Institute tegnapi adatai alapjan 2012 augusztusaban tovabb folytatédott az
tizleti bizalom cs6kkenése Németorszagban. A mutat6 értéke az el6z6 havi 103,2
pontos szintr6l 102,3 pontra siillyedt, amely elmarad az elemzék altal vart 102,7
pontos értéktSl is. Habar az aktualis helyzet megitélésének mutat6ja is csékkent
(11,5 pontrél 111,2 pontra), az index visszaesése elsGsorban a varakozasok

romlasanak (95,5 pontro6l 94,2 pontra) volt készoénheté.

A német statisztikai hivatal hétf6i kézleménye szerint 2012 juliusaban az el6zé év
azonos id@szakahoz képest az import arszinvonala 1,2 szazalékkal emelkedett. Az
el6z6 honaphoz képest a novekedés mértéke 0,7 szazalék volt. Az export esetében a
mutatd éves szinten 1,4 szazalékos, mig az el6z6 honaphoz viszonyitva 0,3 szazalékos
emelkedést mutatott.

Emelkedéssel
nyitotta a hetet
Europa

DEUTSCHE FRESEN.MED.

DAX 704745 1,10 BANK 27,92 2,44 CARE 56,44 0,39

CAC 40 346283 086  INFINEON 5,73 1,92 MERCK 90,41 0,02
THYSSEN COMMERZ

FTSE . . KRUPP 16,49 1,70 BANK 1,28 0,16

Az elmult hét végére jellemz$ stagnalas kozeli elmozdulasokat kovetSen hétfén
emelkedéssel zartak a napot az europai parkettek. A nyitast kévetGen ovatos,
iranykeres6 kereskedés folyt a piacokon, amely a jegybankarok pénteki, Jackson
Hole-ban tartand6 talalkozoéjat megel6z8 bizonytalansagnak volt betudhaté. A
kereskedési volumen alacsony volt, mivel a londoni t6zsde banksziinet miatt zarva
tartott. A nap masodik felében féleg a bankpapirok és a technolégiai részvények
mozditottak el pozitiv iranyba a piacokat. A délelStti bizonytalansag utan ugyanis
némi bizakodasra adott okot a chicagéi FED elnokének, Charles Evannek Hong
Kongban tartott el6adasa, ahol ugy vélekedett, hogy az amerikai jegybanknak
azonnal el kellene kezdeni a jelzaloggal fedezett értékpapirok vasarlasat egészen
addig, ameddig a gazdasag nem mutatja a kilabalas vilagos jeleit. A technoldgiai
részvények esetében a nap nyertese a Nokia volt, amelynek arfolyama a nap végére
7,7 szazalékot er6s6dott, miutan a konkurens Samsungot a birésag az Apple szamara
1,05 milliard dollaros kartérités megfizetésére kotelezte 6 szabadalom megsértése
miatt. Elemz6k szerint a bir6i déntés els6sorban a Nokianak és a Microsoftnak
hozhat hasznot. Bar a nap koézben megjelent német IFO index elmaradt a
varakozasoktol, ez érdemben nem befolyasolta a piaci folyamatokat.

Az FTSEurofirst 300 index 1095,98 ponton zart, ami 0,51 szazalékos emelkedést
jelent a pénteki zardértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,13 szazalékos er6sodés utan
2 461,82 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Hétfén nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az USA-ban.

Bank of

S&P 500 141044  -0,05 Cisco 1936 083 . 8,07 1,10
America
Dow Jones 13 124,67 -0,25 McDonald’s 89,54 0,70 Alcoa 8,48 -1,74
United Hewlett
Nasdaq 307319 011 Technologics 80,56 0,60 Paaag 1721 2,10
Olaj 95,37 -0,81 2 éves 0,28 0
Réz 3,46 -0,86 10 éves 1,65 -4
Arany 166290  -0,60 30 éves 276 4
Eziist 30,69 0,07

Alacsony forgalom mellett az amerikai részvénypiacok a tegnapi napon nem
mutattak jelentésebb elmozdulast, a befektet6k Ben Bernanke pénteken, Jackson
Hole-ban esedékes beszédét varjak. A nap végére az S&P 500 index 0,05
Irdny nélkiili kereskedés a szazalékkal, a Dow Jones 0,25 szazalékkal keriilt lejjebb, mig a Nasdaq

t6zsdéken kismértékben, 0,11 szazalékkal névekedni tudott a pénteki zaroéértékhez képest, ami
legf6képp az Apple részvények 1,9 szazalékos emelkedésének volt koszonhets. A
Dow komponensei koziil a legnagyobb nyertes a Cisco volt, amely 0,83 szazalékot
emelkedett a tegnapi kereskedés folyaman, mig a legtébbet, 2,1 szazalékot a
Hewlett Packard részvényei vesztettek értékiikbol.

Vezet6 makrogazdasagi adatok hianyaban és a Fed-elnok pénteki beszédére varva a

Csokkend hozamok a befektet6k a kotvénypiacok felé fordultak, ez alacsony forgalom mellett a
masodlagos kotvénypiacon | kétvényhozamok csokkenését hozta magaval: a 10 és 30 éves papiroké egyarant 4
bazispontot esett, mig a 2 éveseké nem valtozott.

A Mexikoi-6blét fenyegeté hurrikan hirére az olaj ara 0,81 szazalékkal csokkent a
tegnapi kereskedésben, amely szakért6k szerint azzal magyarazhat6o, hogy a
térségben varhatéan a vihar hatasara a finomiték olajkereslete jobban visszaesik
majd, mint a nyersolaj kitermelése. A t6bbi f6bb nyersanyag ara is esett, a rézé 0,86,
az aranyé 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb, az eziist jegyzése gyakorlatilag stagnalt.

Estek a nyersanyagarak

A mértékadé azsiai tézsdeindexek igen vegyes képet mutatnak a mai
kereskedésben, melynek oka, hogy a befektet6k kivarnak a pénteki amerikai
Vegyes teljesitmények | jegybankari talalkozé el8tt. Az indexek tobbsége, mint példaul a hongkongi Hang

a Tavol-Keleten Seng, a dél-koreai KOSPI és az indiai BSE100 stagnalas koriil 4ll. A legjobban ma a
kinai Shanghai Composite teljesit, amely 0,8%-kal keriilt feljebb, mig a sereghajtok
ko6zott talalhaté a japan Nikkei 0,6%-o0s, és a TOPIX 1,2%-0s csokkenéssel.




