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OSSZEFOGLALAS

Az allamhaztartds — helyi onkormanyzatok nélkiili — szeptember havi egyenlege
-7,7 milliard forintra teljestilt. Ezen beliil a kdzponti kdltségvetés 5,4 milliard forintos
szufficittel, a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai 8,9 milliard forintos, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 4,2 milliard forintos deficittel zartak. A tavalyi
évben az allamhaztartas kdzponti alrendszerének hianya 145,9 milliard forintot tett ki.

A szeptember havi hidny alakulasat az 2. szdmu melléklet részletesen bemutatja.

Az allamhaztartds — helyi Oonkormanyzatok nélkiili — egyenlege szeptember végén
1089,1 milliard forintos deficitet mutat, mely az éves eldiranyzat 125,1%-4t teszi ki.
A tavalyi év azonos iddszakaban az allamhaztartas hidnya az egész éves tény
114,5%-4at tette ki. Ezen beliil a kdzponti koltségvetés hidnya a 2009. szeptember végi
116,1%-0s ardnyhoz képest most az egész ¢€vre tervezett koltségvetési hidny
130,2%-at teszi ki.

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének szeptember végi helyzetét részletesen a
1. szamu melléklet vezeti le.

Kozponti koltségvetés

A kozponti koltségvetés bevételei Osszességlikben kozel 131 milliard forinttal
meghaladtak a tavalyi szeptemberi Osszeget. A fobb addbevételek esetében a személyi
jovedelemadot kivéve az Osszes adonembdl magasabb Osszeg (mintegy 31 milliard
forinttal) folyt be, mint tavaly. Emellett novelte a bevételeket az, hogy 2010-ben a
pénziigyi szervezetek kiilonad6jabol 56 milliard forintos befizetés szarmazott.

Mindezeken felill a banyajaradék bevételi mérlegsoron tobb mint 35 millidrd forint
befizetés realizadlodott az Eurdpai Bizottsdg dontése kovetkeztében a MOL Nyrt.
banyajaradék befizetési kotelezettségébol.

Tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai

A TB alapok koltségvetési kapcsolatrendszerének 2010. évi valtozasa azzal jar, hogy
az Egészségbiztositasi Alap az el6z6 évhez viszonyitva kozel duplajaval nagyobb
tamogatast kap a koltségvetéstdl, ami az alap bevételét noveli. A Nyugdijbiztositasi
Alap esetében a kozponti koltségvetési tdmogatasok atutaldsi rendjének valtozésa
okozza elsdsorban a kedvezObb poziciot (2009-ben ¢évente harom alkalommal,
marcius, november €s december hénapokban keriilt 4tutalasra a Nyugdijbiztositasi
Alap kiadasainak tdmogatasa, 2010-t6] ezen tdmogatas folydsitdsdra havonta keriil
sor.) A kiadasok esetében a tobblet foként a magasabb nyugdij kiadasok
kovetkezménye.

Elkiilonitett allami pénzalapok

Az elkiilonitett allami pénzalapok egyenleg javulasat a kiaddsi oldalon a
Munkaerdpiaci Alap alacsonyabb kozponti koltsegvetési befizetései okoztak.



Az allamhaztartas kozponti alrendszerének szeptember végi f0bb pénzforgalmi adatai
a kovetkezok:

milliard forintban Index (%) milliard forintban Index (%)
20009. évi 2009. tény=100| 2010. évi 2010. el6iranyzat=
tény I-1X. h6 eléiranyzat| I-1X. ho tény 100
tény
(1) ) (2) (1) ) (21)
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I.
A KOZPONTI KOLTSEGVETES PENZUGYI FOLYAMATAINAK
FOBB JELLEMZOI
A.

A BEVETELEK RESZLETES ATTEKINTESE

1.  Szeptember honapban a kozponti koltségvetésnek 14,5 milliard forint bevétele
szdrmazott a tarsasagi adobol, amely a 27,3 milliard forintos bruttd befizetés €s
a 12,8 millidrd forintnyi kiutalas kiilonbsége. Ez az 0sszeg 5%-kal tobb a
2009. ¢v szeptemberi bevételénél: a befizetések 0,5 milliard forinttal (1,7%-kal)
ndttek, mig a kiutalasok 0,2 milliard forinttal (1,8%-kal) csokkentek.

A 2010. januar 1-jét6l megsziint tarsas vallalkozasok kiilonadéja cimén az év
kilencedik honapjdban 4,7 millidrd forint kiutalds (negativ bevétel) keletkezett,
ami az elmult évi bevallassal 6sszefliggd adoelszamoléas kovetkezménye.

A hitelintézeti jaradék jogcimen -73,5milli6 forint negativ bevétel
realizalodott.
A kozponti koltségvetésben a pénziigyi szervezetek kiillonadoja cimen — melyet

az addzoknak eldszor szeptemberben kellett fizetniiik — 55,9 milliard forint
bevétel keletkezett.



A cégautéadobol a szeptemberi honap soran 0,6 millidrd forint bevétel teljesiilt,
ami hasonld a bazis idészakban befizetett 6sszeghez, attol 1,5%-kal magasabb.

Az egyszeriisitett vallalkozoi adobol szeptemberben 1,9 milliard forint bevétel
keletkezett. Az ad6zok 0,5 milliard forinttal tobb egyszerlsitett vallalkozo1 adot
fizettek, mint egy évvel eldbb.

Az energia addé bevétele 0,9 milliard forint lett, mely az el6z6 év azonos
honapjanak értékét 0,4 milliard forinttal haladta meg, melyben szerepet jatszott a
2010 januari addéemelés, valamint az ipari energiafelhasznalas novekedésének
hatasa.

A kornyezetterhelési dij mérlegsoron — a jovairdsok és terhelések egyenlegeként
— kozel 0,4 millidrd forint bevétel keletkezett, mely az el6z6 év azonos
honapjanak eértekét 0,1 millidrd forinttal haladta meg.

Banyajaradék cimén az év kilencedik honapjaban 42,8 milliard forint bevétele
szarmazott a koltségvetésnek, ami joéval magasabb Osszeg a szokasos havi
bevételeknél. A kiemelkedd teljesiilés foként a MOL Nyrt. terven feliili, tobb
mint 35 milliard forintos - az EU Bizottsdganak elmarasztalé dontése miatti -
rendkiviili befizetésének kovetkezménye.

Jatékadobol a kozponti koltségvetésben 4,3 milliard forint bevétel realizalodott
szeptember honap folyaman.

Az egyéb befizetések jogcimen szeptemberben az egy évvel elobbi bevétel
2,6-szerese, 5,8 milliard forint teljesiilt. Az itt jelentkezd tobbletbevétel jorészt
annak kovetkezménye, hogy e jogcimre datvezetésre keriilt az i1dékdzben
megsziint egyes nagy értékll vagyontargyak adojabol eddig befolyt 2,4 milliard
forint.

Az egyéb kozpontositott bevételek mérlegsoron jelennek meg a koltségvetési
torvény 17. § (1) bekezdésében meghatirozott kozpontositott bevételek. A
szeptemberi teljesités 353 millié forint volt.

Az energiaellatok jovedelemaddéja cimén az ¢év kilencedik honapjdban a
kozponti koltségvetésben 98 millio forint bevétel keletkezett.

Szeptemberben altalanos forgalmi adobol 151 milliard forint bevétele
keletkezett a koltségvetésnek, amely az elmult év azonos honapjahoz képest
10 milliard forinttal, 6,8%-kal magasabb. A nett6 altalanos forgalmi add
egyenleg a 323,4 millidrd forintos bruttd befizetés (ebbdl 293,1 milliard forint a
belfoldi, 30,3 milliard forint a VPOP Aaltal beszedett afa), valamint a
172,4 milliard forintot kitevo visszautaldsok ereddje.

Jovedéki adobol az szeptember honapban realizalt bevétel 84 millidrd forintot
tett ki, amely az egy évvel el6bbi bevételt 27,6 milliard forinttal, kdzel 50%-kal
haladta meg. Az lizemanyagok esetében 48 milliard forint jovedéki adobevétel
keletkezett, ami a bazistél tobb mint 10%-kal magasabb. A nodvekedés az
addemelés hatasanak, valamint a forgalom kedvezd alakuldsanak koszonhetd. A
dohanytermékek esetében az egy évvel kordbbinak mintegy Otszorose,
28,5 milliard forint 0sszegli jovedéki ado folyt be a koltségvetésbe. A tavaly



juliusi addéemelést megeldz6 készletezés miatt a bazis honap kiugréan alacsony
bevételt produkélt és ehhez képest tapasztalhatdé az idei novekedés. A
szeszesitaloknal ¢és egyéb termékeknél 7,5 milliard forint Gsszegli teljesités
tortént, amely az év eleji addemelés és a forgalomcsokkenés ereddjekeént
4,2%-kal magasabb a bazisiddszakitol.

A regisztracios adobol szeptember honapban 2,4 milliard forint bevétel teljesiilt,
amely a tavalyi év azonos havi értékétdl - az értékesitések kedvezo alakulasanak
koszonhetden - egyharmaddal magasabb.

A személyi jovedelemad6 allamhéztartadsi szinti bevétele szeptemberben
140,1 milliard forint volt, amely a 141,7 milliard forintos brutt6 befizetés ¢€s a
1,6 milliard forintnyi kiutalds egyenlegeként képzddott. Ez a bevétel 8 milliard
forinttal, 5,4%-kal kevesebb a 2009. év szeptemberi bevételénél, amelyben
kiemelt szerepet jatszott a 2010. évre megvalositott adocsokkentés hatdsara
felmeriild bevételkiesés. A 2010. év szeptemberében az el6z0 ¢év azonos
honapjahoz képest a befizetések 9 milliard forinttal (6%-kal), mig a kiutaldsok
1 milliard forinttal (38,2%-kal) csokkentek.

A maganszemélyek 2010. januar 1-jét6l megsziint kiilonaddjabol a kozponti
koltségvetésnek szeptemberben 92,6 millid forint bevétele keletkezett, ami az
elmult évi bevallassal 6sszefliggd addelszamolas kovetkezménye.

Az illeték befizetések kilencedik havi 6sszege 6 milliard forintot tett ki, amely
83,6%-a a tavalyi év szeptemberi bevételének.

A kozponti koltségvetési szervek bevételei szeptemberben 69,4 milliard forintot
tettek ki, ez az el6z6 évi szeptemberi bevétel 107,5%-a. E honapban a kiilonféle
miikddési és felhalmozasi céli pénzeszkozatvételek és tdmogatasértékli bevételek
osszesen 35,3 milliard forintot, a miikodési bevételek pedig 30,2 milliard forintot
tettek ki. El6z6 évi eldirdnyzat-maradvany atvételére — az el6z6 év azonos
honapjat meghaladéan — 1,7 millidrd forintnyi 6sszegben keriilt sor. Ellentétben
az el6z6 év azonos iddszakaval, idén szeptemberben a nem azonositott, fiiggo,
atfuto ¢és kiegyenlitd bevételek halmozott forgalma novekedett.

A szakmai fejezeti Kkezelésii eldiranyzatok sajat bevételei cimén
szeptemberben 11,2 milliard forint folyt be, amely az el6z6 évi szeptemberi
bevételt mintegy 5,0 millidrd forinttal haladta meg. Az idei szeptemberi
bevételbél kiemelheté az Utpénztar bevétele mintegy 4,0 milliard forintos
osszegével. A havi bevételeket novelték a fel nem hasznalt normativ tiamogatasok
visszautalasabodl szarmazd bevételek (NEFMI).

A fejezeti kezelésii eldiranyzatok EU tdmogatasa szeptemberben 58,0 milliard
forintot tett ki. Az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv keretében mintegy
47,9 milliard forint, a Kohéziés Alap projektekre 1,9 milliard forint, az Uj
Magyarorszag Vidékfejlesztési Program ¢és a Haldszati Operativ Program
keretében Osszesen 7,2 milliard forint unids forras keriilt felhasznalasra. Az
egyéb unidés tamogatasok jogcimrél 1 milliard forint unidés forrds Kkeriilt
kifizetésre.
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A koltségvetési szervektol szarmazo befizetések szeptemberben 5,7 milliard
forintot tettek ki, ez az el6z6 évi szeptemberi befizetés kozel 2,7-szerese. 1dén
szeptemberben a szokdsos befizetések (kizarolag sajat bevételbdl gazdalkodd — a
koltségvetési torvényben meghatarozott — intézmények tételesen megadott
Osszegli befizetése, helyszini birsagok, a kozponti koltségvetési szervek
vallalkozasi tevékenységbdl keletkezd nyeresége — a tarsasagi add altalanos
mértékével megegyezd — befizetése) mellett 5,0 milliard forintot tett ki a PSZAF
rendkiviili befizetése, amely a 2010 évi koltségvetési torvényt modositd 2010.
évi LXXVI. térvény 3. §-aban keriilt el6dirasra.

Az elkiilonitett allami pénzalapok befizetése cimen a Munkaerdpiaci Alap
befizetési kotelezettsége — a 2010. évi koltségvetésrdl szolo torvény 18. § (2)
bekezdése alapjan — 8 milliard forint. Szeptember honapban az Alap teljesitette a
0,7 milliard forint befizetést.

A helyi onkormanyzatok befizetései cimen 2010. szeptember honapjaban a
teljesités 362,4 millio forint volt.

A szeptember havi 6,8 milliard forint 6sszegli allami vagyonnal kapcsolatos
bevétel alapvetden az MVM Zrt. osztalek befizet€ésébdl (5 millidrd forint)
szarmazott. A tovabbi, kisebb 6sszegli bevételek koziil kiemelhetd az ingatlan-
értékesités 0,6 milliard forint és haszonbérleti dijak 0,9 millidrd forint Osszegii
tétele.

Az addssagszolgalattal kapcsolatos és egyéb bevételeken beliil a koltségvetés
kamatbevételei szeptemberben kozel 12 milliard forintot tettek ki. Ebbdl
1,6 milliard forintot fizetett az MNB a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) utén.
A forint-allamkd&tvények és diszkont kincstarjegyek tn. felhalmozott kamataként
kozel 9,9 millidrd forint Osszegli bevétel jelenik meg a koltségvetésben. A
devizaban fennalld6 kovetelések utan 0,5 millidrd forint bevétel szarmazott
szeptemberben, foként az IMF devizahitel kamatbevételébdl. Az egyéb bevételek
szeptember hénapban 1,3 millidrd forintot tettek ki, melybdl 450 millié forint
kezesség-visszatériilésbol, 773 millio forint egyéb vegyes bevételekbdl, 13 millio
forint pedig a TB nyugdijrendszerbe visszalépdok utani befizetésekbdl szarmazott.
A kiilfoldi  kormany-kovetelésekbdl és a  belfoldi  tOkekdvetelésekbdl
szeptemberben nem volt bevétel.

Az egyéb uniés bevételek cimen beliill a vambevételek Magyarorszagot illetd
25%-aként 893,6 millio forint folyt be a kdzponti koltségvetésbe, mig az unids
tamogatasok utolagos megtéritéseként — a Kozlekedés Operativ Programba
bevont, korabban hazai finanszirozasu projektek utdlagos unids elszamolasa
kapcsan — 25,2 milli6 forint keriilt elszamolasra.



B.
A KIADASOK JOGCIMENKENT

Az egyedi és normativ tamogatiasokra forditott kiaddsok Osszege
szeptemberben 12,2 milliard forintot tett ki, amelybdl a banyabezarassal
kapcsolatban 150 milli6 forint kifizetés tortént, mig a fennmaradd Osszeg a
helyk6zi személyszallitasi kozszolgaltatdsok ¢€s a vasati palyahalozat
miikodtetésének koltségtéritéséhez kapcsoloddan keriilt felhasznalasra.

A kozszolgalati miisorszolgaltatas tamogatiasanak éves 0Osszege magéiban
foglalja a Magyar Radid, a Magyar Televizid, a Duna Televizio, a Magyar
Tavirati Iroda Zrt., valamint a Média kozalapitvanyok tamogatasat, illetve az
lizemben tartasi dij pétlasat. Errdl az eldiranyzatrol 2010. szeptember hdénapban
3,5 milliard forint kifizetés tortént.

A fogyasztéi arkiegészitésre forditott kiaddsok Osszege szeptemberben
7 milliard forintot tett ki, mely lényegében megegyezik az el6z6 év hasonld
1ddszakaval.

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok Osszege szeptemberben
11,3 milliard forintot tett ki, mely elmaradt az el6z0 év azonos hénapjatol.

A csaladi tamogatasok és szocialis juttatasok szeptemberi folyodsitasa részben
az OEP és a MAK igazgatésagai altal bekiildott finanszirozasi terveken alapult,
az ONYF kozremiikodésével folyositott ellatasok folydsitd szerv részére torténd
megtéritése pedig havi elszamolas alapjan torténik. gy a csaladi timogatasokra
szeptemberben 36,0 millidrd forint keriilt atutalasra a folyositast végzd szervek
részére. Ebbdl csaladi potlékra mintegy 28,5 millidrd forintot, gyermekgondozasi
segélyre 5,5 milliard forintot, gyermeknevelési tdmogatasra pedig 1,1 millidrd
forintot folyositottak. A jovedelempodtlo és jovedelem-kiegészitd szocialis
tamogatasokra (rokkantsagi jaradék, megvaltozott —munkaképességiick
jaradékai, egészségkarosodasi jaradék, mezdgazdasagi jaradék, fogyatékossagi
tamogatas, politikai rehabilitaciés nyugdijkiegészitések stb.) forditott osszegek
szeptemberben 11,6 millidard forintot tettek ki, ebbdl a legnagyobb Osszeget
(5,1 milliard forintot) a megvaltozott munkaképességiiek jaradékai tették ki,
fogyatékossagi tamogatas és vakok személyi jaradéka cimen pedig 2,5 milliard
forint keriilt folyodsitasra. A politikai rehabilitacios és mas nyugdijkiegészitésekre
e honapban 1,4 milliard forintot forditottak. A Kkiilonféle jogcimen adott
téritések (kozgyogyellatas, terhesgondozas, terhesség-megszakitas) esetében a
szeptemberi folydsitas 2,3 milliard forint volt, melybdl kozgyogyellatasra kozel
1,8 milliard forintot koltottek. E honapban a csalddi tAmogatasokra és szocialis
juttatasokra forditott 6sszegek mintegy 0,8 millidrd forinttal maradtak el az el6z6
¢vi szeptemberi kiaddsoktol. Ezen belil mind a jovedelempotld ¢és
jovedelemkiegészitd szocialis timogatasok, mind pedig a csaladi timogatasok kis
mértékben alacsonyabban teljesiiltek az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Ezt
dontéen az el6bbi esetében a megvaltozott munkaképességlick jaradékaira
forditott Osszegek elmaraddsa (szigorubb, hatékonyabb elbirdlas), az utdbbi



esetében pedig a csaladi potlék alacsonyabb alakulédsa (a csalddok tdmogatasarol
sz016 torvény modositasa) okozott.

A Kkoltségvetési szervek kiadasa szeptemberben kozel 176,5 milliard forintot
tett ki. Ez az el6z0 évi szeptember havi kiaddsokat 10,3%-kal haladta meg. Az
Osszes kiadasbol e honapban is a legtdbbet, mintegy 100,7 milliard forintot
személyi juttatasokra ¢és jarulékaikra forditottak. Dologi kiadasokra 50,9 milliard
forintot, intézményi beruhdzasi kiadasokra pedig - az el6z6 €v azonos iddszakat
meghaladéan - mintegy 10,7 milliard forintot koltdttek az intézmények. Az
egyeb miikddési célu tAmogatasok, kiadasok (miikodesi célu pénzeszkozatadasok
allamhaztartason kiviilre, tamogatasértékii miikodési kiadasok, ellatottak
pénzbeli juttatdsai) kozel 11,0 millidrd forint koriil alakultak, el6zd évi
maradvany atadasara pedig 4,3 millidrd forintos 6sszegben kertilt sor. Mind a két
teljesités magasabb volt az el6z0 év azonos hoénapjanak kiadasainal. A
fennmaradd részt dontéen a feljitdsokra forditott pénzek (1,8 milliard forint)
tették ki. A fiiggd, atfutd és kiegyenlitd kiadasok halmozott forgalma e honapban
csokkent.

A szakmai fejezeti Kkezelésii eléiranyzatok szeptemberi teljesitése
133,5 milliard forint volt, amely az el6z0 évi szeptemberi kiadastol 1,5%-kal
maradt el. A hazai forrdsokbdl finanszirozott kiaddsoknal jelentds mértékii
visszaesé€s volt tapasztalhatd az el6zd év azonos honapjahoz képest, melyet nem
volt képes ellenstilyozni az unids programok kiadisainak mintegy 11,4%-0s
novekedése. Idén szeptemberben az uniods eldiranyzatokbol mintegy 83,9 milliard
forintot hasznaltak fel, melybdl strukturalis tAmogatasokra 69,4 millidrd forintot
forditottak. Ez utobbibol az Uj Magyarorszag Fejlesztési Terv programjai terhére
59,7 milliard forintot koltottek, mig a korabban indult programok koziil az 1.
Nemzeti Fejlesztési Terv kiadasai mindossze 0,2 milliard forintot tettek ki. A
Kohézios Alapbol e honapban 8,7 milliard forintnyi kifizetésre keriilt sor. Az
Europai Teriileti Egyiittmiikodés keretében pedig kozel 0,8 millidrd forintot
fizettek ki. A vidékfejlesztési tdmogatdsokra szeptemberben Osszesen kozel
11,5 milliard forintot koltottek, amelynek donté részét (11,0 milliard forint) az Uj
Magyarorszag Vidékfejlesztési Program kifizetései tették ki. A fennmarado rész
Halészati Operativ Programbol keriilt finanszirozasra. Egyéb unids és atmeneti
tdmogatadsokra a hénap folyaman mintegy 3,0 milliard forintot fizettek ki. E
honapban a nem unids forrasok terhére az alabbi jelentdsebb kifizetések voltak
példaul: kozoktatasi feladatokat ellatdé nem dallami intézményeket fenntartok
normativ allami tdmogatasara (kiegészitd tamogatasokkal egytitt) 7,5 milliard
forint, autopalya rendelkezésre allasi dijra 6,9 milliard forint, Utpénztarbol
4,4 milliard forint, szocidlis céli humanszolgaltatasok normativ tdmogatasara
(kiegészitd tamogatasokkal) oOsszesen 3,4 milliard forint, Nemzeti Civil
Alapprogramra 1,4 milliard forint, Beruhdzas-0sztonzési céleldiranyzatbol
1,1 milliard forint.

Az elkiilonitett allami pénzalapok tamogatisa cimen szeptember honapban
0,6 millié forint keriilt atutalasra a Wesselényi Miklos Ar- és Belvizvédelmi
Kértalanitasi Alap részére.
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A garancia és hozzajarulas a tarsadalombiztositasi alapok kiadasaihoz
eléiranyzat 2010. évben — a koltségvetési torvény szerint - a Nyugdijbiztositasi
Alap részére tobbféle cimen juttatott tdmogatdsokra, valamint az
Egészségbiztositasi Alapnak a ,,nemzeti kockazatkdzosség megteremtése” cimen
fizetett jarulékra eldiranyzott 0sszegekbdl tevddik ossze. A szeptember havi ilyen
célu kifizetés 100,6 milliard forintot tett ki, 72,4%-kal meghaladva az el6z6 évi
szeptemberi kifizetést. Ebbdl az Egészségbiztositasi Alap részére jarulék cimen
atadott pénzeszkoz szeptember havi liteme mintegy 95,1%-kal haladta meg az
el6z0 évi szeptemberi kifizetést, az €éves tamogatasi eldiranyzat hasonlo mértékii
emelése kovetkeztében. A tavalyi évhez képest valtozott a ,,Nyugdijbiztositasi
Alap kiadasainak tdmogatdsa” eldiranyzat ilitemezése is. A Magyar Koztarsasag
2010. évi koltségvetésérdl szolo 2009. évi CXXX. torvény 38. § (2)
bekezdésének b) pontja alapjan idén havi iitemezéssel keriil atadasra a fenti
tamogatas, mig az el6z6 évben harom részletben, marciusban, novemberben ¢és
decemberben keriilt kifizetésre (finanszirozasi konstrukcid valtozasa). Az idei
szeptemberi 0sszegb6l a magannyugdijpénztarba atlépdk miatti jarulékkiesés
potlasara 31,0 milliard forint szolgalt, a Nyugdijbiztositdsi Alap kiaddsainak
tamogatasara pedig 16,5 milliard forint keriilt atutalasra. A GYES-en, GYET-en
1évék, a rehabiliticids jaradékban részesiilok utdn a kozponti koltségvetés
szeptemberben mintegy 1,7 millidrd forint 6sszegli nyugdijbiztositasi jarulékot
fizetett. A korkedvezmény-biztositasi jarulék cimen a Nyugdijbiztositasi Alapnak
juttatott pénzeszkoz Osszege e honapban kozel 0,4 milliard forintot tett ki. Az
Egészségbiztositasi  Alap részére jarulék cimen 4tadott pénzeszkoz
szeptemberben is megkozelitette az 51,0 millidrd forintot.

A helyi 6nkormanyzatok timogatasa (dllami tamogatasok, hozzajaruldsok az
atengedett személyi jovedelemadoval egyiitt szamolva) jogcimen 2010.
szeptember honapban a felhasznalds 6sszesen 95,4 milliard forint volt. Ebbdl:

Az éves szinten az egyik meghatarozé részt kitevé kozpontositott eléiranyzatok
e havi pénzforgalma 8,9 milliard forint volt.

A helyi onkormanyzatok mikodoképességének megorzését szolgalo
kiegészité tamogatasok cimen (ONHIKI) a havi tényadat -29,7 millié forint. A
negativ érték az idéaranyosan kiutalt tdmogatés és (a telepiilési onkorméanyzatok
altal jelzett jogosultsag megsziinés miatt) a nettd finanszirozas keretében
visszavonasra keriilt 6sszegek egyenlegeként jelentkezik.

A Fejlesztések kozott a cimzett és céltamogatasok jogcimen ebben a honapban
11,1 millié forintos kifizetés tortént. A helyi onkormanyzatok fejlesztési
feladatainak tamogatasa cimen 378,1 millié forint volt a felhasznalas, a vis
maior tartalék soron szeptember honapban 149,6 milli6 forint kifizetés tortént.

A masik meghatarozo6 Osszetevod a normativ, kotott felhasznalasu tamogatasok
jogeim. Ezen az eldirdnyzaton a kozponti koltségvetés kiaddsa a tdrgyhdnapban
21,1 milliard forintos teljesitéssel zart.

A Budapest 4-es metrovonal épitésének tamogatisa esetében a targyhonap
eldiranyzat felhasznalasa 10,9 millio forint volt.
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A leghatranyosabb helyzetii kistérségek felzarkoztatasanak tamogatisa
(LEKTI) soron szeptember honapban 310,1 milli6 forint kifizetés tortént.

A tarsadalmi onszervezodések tamogatasa mérlegsor 2010. szeptember
hénapban 99,5 milli6 forintban teljesiilt. A kiadasi tétel magaban foglalja a
partok, a partalapitvanyok, az orszagos kisebbségi dnkorméanyzatok, valamint ez
utobbiak  altal  fenntartott  intézmények  mikodésének  tamogatasara
atcsoportositandd 0sszegeket.

Kamatkiadasokra 2010. szeptemberben 30,7 milliard forintot forditott a
koltségvetés. A kamatkiaddsok nagyobb része (20,3 milliard forint) a forintban
fennallo addssagot terhelte. Az allamkotvények utani kozel 10 millidrd forint
Osszegll kamatkiadast szinte teljes meértékben a hidnyt finanszirozo €s addssag
megljitd allamkotvények tették ki (9,7 milliard forint), mig a nem piaci
értékesitéslt  allamkotvények  terher 0,3 millidrd  forintot  jelentettek a
koltségvetésnek. A kincstarjegyek utani 5,8 milliard forintos kiadasok a diszkont
kincstarjegyek, valamint a lakossagi kincstarjegyek kamatai kozott oszlottak meg
fele-fele aranyban. Az egy¢b forint hitelek kamatterhei 4,5 milliard forint kiadast
eredményeztek. A devizaadossdgot 10,4 millidrd forint kamatkdltség terhelte
szeptemberben. Ebbdl 8,8 milliard forint a devizakotvények, 1,6 milliard forint
pedig a devizahitelek kamatterheként jelentkezett.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 16,7 milliard forintot szamolt el
szeptemberben a koltségvetés. A kiaddsok meghatdrozo tétele a Richter
részvényekre atcserélhetd kotvények utan fizetett 10,3 millidrd forint O0sszegli
kamat teljesitése volt. 3,6 milliard forintot utalt &4t az 4llam a Malév Zrt-nek az
orosz Vnyesekonombanktol lehivott bankgarancia Osszegébdl a tarsasag
hiteltorlesztésének fedezetére. 1,2 millidrd forint 6sszegli potbefizetést teljesitett
az allam a Malév Vagyonkezeld Kft. tokehelyzetének rendezése érdekében. A
tovabbi kifizetéseket a vagyonkezeld tarsasagnak jard iddaranyos 0,8 millidrd
forint Osszegli miikdodési tdmogatas folydsitdsa, valamint az ingatlanok
fenntartasaval jard (iizemeltetési €s Orzési) koltségek, egyéb vagyonkezelési
kiadasok tették ki.

A kormanyzati rendkiviili kiadasok mérlegsoron szeptember honapban
805,3 milli6 forint kiadas teljesiilt, amely nagyjabol az el6z6 ¢év hasonlo
1ddészakanak megfeleléen alakult. Ezen beliil pénzbeli karpotlasra 242 millio
forintot, az 1949-es Parizsi BékeszerzOdésbdl eredd karpdtlasra 155 millio
forintot, mindezek folyodsitasi koltségeire 8 millio forintot, a volt egyhdzi
ingatlanok tulajdoni helyzetének rendezésére pedig 400 milli6 forintot fizettek ki.

Az allam altal vallalt kezesség érvényesitése szeptemberben 3 milliard forint
kiadast jelentett, alapvetden a Garantiga Hitelgarancia Zrt. viszontgarancia
bevaltasa, valamint a lakaskezességek bevaltasai eredményeként.

Az egyéb kiadasok Osszege szeptember honapban 5,6 millidrd forintot tett ki.
Ezen belil kiemelendd a személyi jovedelemadd 1%-dnak kozcélu
felhasznaldsara torténd felajanlasokbol a civil kedvezményezettek javara atutalt
3,2 milliard forint. Az egyéb kiadasokon belil a nemzetkozi pénziigyi
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kapcsolatok kiadasaként szeptemberben 231,4 millié forint tagdij kifizetése
tortént meg a Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulas (IDA) felé tokeemelés cimén. Az
adossag- ¢és kovetelés-kezelés egyéb kiaddsai cimén szeptemberben 0,9 milliard
forint kifizetés tortént.

17. Adodssag-atvallalas és tartozas-elengedés cimén szeptemberben nem tortént
kifizetés.

18. Az EU koltségvetését megilletd hozzajarulasi kotelezettség szeptemberben
teljesitett 0sszege mintegy 18,4 milliard forint volt.

I1.

ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK
1. Az egyenleg alakulasa

Az elkiilonitett allami pénzalapok szeptember havi 4,2 milliard forintos hianya a
Munkaerdpiaci Alap 4,4 millidrd forint, a Kutatasi és Technologiai Innovacios Alap
1,0 milliard forint, a Nemzeti Kulturalis Alap 0,2 milliard forint hidnyabol, valamint a
Sziiléfold Alap 0,8 milliard forint és a Kézponti Nuklearis Pénziigyi Alap 0,6 milliard
forint tobbletébdl alakult ki. Az elkiilonitett 4llami pénzalapok szeptember havi
egyenlege az el6z6 év azonos honapjahoz képest kedvezdbb lett.

2. A bevételek alakulasa

Az alapok bevételei 5,9 millidrd forinttal alacsonyabb 0sszegben teljesiiltek az el6zd
¢v azonos honapjanak értékénél. A Munkaerdpiaci Alap bevételei kozil a
egeszségbiztositdsi és munkaerdpiaci jarulék Osszege kevesebb lett az elmult év
azonos honapjanak munkaadoi jarulék, munkavallaloi jarulék és a véllalkozoi jarulék
egylittes Osszegéhez képest, mely elsdsorban a jarulék mérték csokkenésével fiigg
Ossze. Az egyéb bevételeken beliil a TAMOP intézkedések bevételei teljesiiltek
alacsonyabban az elmult év azonos honapjahoz képest.

3. A kiadasok alakulasa

Az alapok kiadéasai 12,2 milliard forinttal elmaradtak az el6z6 év azonos honapjanak
értekénel. A kiadasok koziil a Munkaerdpiaci Alap koltségvetési befizetési
kotelezettsége jelentdsen csokkent, tovabba a passziv kiadasok 2,6 milliard forinttal
alacsonyabb Gsszegben teljesiiltek a tavalyi év azonos honapjahoz viszonyitva. Ezen
feliil a Kutatasi és Technologiai Innovacios Alap kiaddsainak titeme is visszaesett.
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I11.

A TARSADALOMBIZTOSITAS PENZUGYI ALAPJAINAK
GAZDALKODASA

1. Az egyenleg alakulasa

Szeptemberben a tarsadalombiztositds pénziigyi alapjainak egylittes koltségvetési
hidnya tobb mint 8,9 millidrd forint volt. Ez a deficit a Nyugdijbiztositasi Alap
minimalis nagysagu, 0,6 milliard forintot meghaladd és az Egészségbiztositasi Alap
8,3 milliard forint 6sszegli hidnyabol képzddott. A megeldzd ¢v azonos honapjaban az
alapok egyiittes koltségvetési hianya 37,8 milliard forint.

A két adat Osszevetésénél figyelembe kell venni, hogy 2010-ben jelentdsen
megvaltozott a kozponti koltségvetési hozzajarulasok évkozi atutaldsanak rendje, ami
az évkozi koltségvetési poziciokat szamottevoen befolyasolja.

Az év els6 kilenc honapjaban a pénziigyi alapok egyiittes hianya 61,9 milliard forint,
ami a teljes évre eldiranyzott deficit 89,2%-a.

2. A bevételek alakulasa

A pénziigyi alapok bevételeinek G6sszege 348,2 milliard forint, az el6z6 honaphoz
viszonyitott tobblet 0,2 millidrd forint.

A bevételek kozel kétharmad része, azaz 225,9 milliard forint, a foglalkoztatok és a
biztositottak jarulékbefizetése (ideértve az egészségligyl szolgaltatasi jarulékot is),
augusztushoz képest a tobblet 3,2 milliard forint.

A bevételek masik meghatdrozd nagysagrendet képviseld csoportjdt a kdzponti
koltségvetési hozzajaruldsok adtak, a 101,1 milliard forint 6sszegli teljesités az dsszes
bevétel 29,0%-a. A megel6z6 honapban ezen a jogcimen ugyanakkora 0sszeg novelte
a két pénziigyi alap bevételeit.

3. A kiadasok alakulasa

Szeptemberben a kiadasok 357,2 milliard forintot tettek ki, az el6z6 év azonos
honapjahoz képest a tébblet 11,3 millidrd forint, ami dontéen a nyugellatasi kiaddsok
korében jelentkezik.

A legnagyobb kiadasi elGiranyzatot képezd nyugellatdsokra kifizetett Osszeg
238,6 milliard forint. A 2009. szeptemberhez viszonyitott ndvekedes 4,2%, ez
9,6 milliard forintnak felel meg.

Az egészségbiztositas altal pénzbeli ellatasokra (tdppénz, terhességi gyermekagyi
segély, stb.) felhasznalt 6sszeg 18,1 milliard forint, ez 3,7 milliard forinttal kevesebb
az egy évvel korabbi érteknél.

A természetbeni ellatasok kiadasainak nagysaga 94,3 milliard forint, ez 5,1 milliard
forinttal tobb a 2009. szeptemberi értéknél.
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NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

Szeptember honapot az Alap koltségvetése minimalis nagysagu tobb mint 0,6 millidrd
forintot kitevd hidnnyal zarta. Egy esztendOvel kordabban az Alap koltségvetése
18,5 milliard forint hianyt mutatott.

Az Osszehasonlitdsandl figyelembe veenddk a kozponti koltségvetési tdmogatasok
évkozi atutalasi rendjének valtozasarol korabban mar elmondottak.

Az els6 haromnegyed €vben az Alap koltségvetésének tobblete 7,9 milliard forint.
2. A bevételek alakulasa

Ebben a honapban az Alap bevételeinek 0sszege 240,1 milliard forint, az egy évvel
korabbi értékhez viszonyitott ndvekmeny 27,5 millidrd forint. Ebbdl a ndvekménybdl
kozel 8,0 milliard forint a munkaltatéi €s biztositotti (ideértve a magannyugdij-
pénztarak atutalasait) jarulékbefizetésekbdl szarmazik, ezek szeptember havi Gsszege
177,6 milliard forint.

A bevételek mintegy egyotdod része (20,7%) a kozponti koltségvetési tdmogatas,
melynek nagysaga 49,6 milliard forint, az egy évvel kordbbi 0Osszeghez képest
17,4 milliard forint a tobblet.

3. A kiadasok alakulasa

Az Alap 0sszes kiadasa 240,7 milliard forint, ebbdl a nyugellatasokra kifizetett 6sszeg
238,6 millidard forint. Az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitott novekedés
9,6 milliard forint (4,2%), ami alapvetden az év elején végrehajtott kdzel ugyanekkora
nagysagu (4,1%) emelés hatasat tiikrozi.

Az alapkezel6 és igazgatasi szervei miikodésére forditott kiadasok dsszege 1,7 milliard
forint, ez megegyezik az egy évvel korabbi értékkel.

EGESZSEGBIZTOSITASI ALAP
1. Az egyenleg alakulasa

A targyalt honapban az Alap hidnya 8,3 milliard forint, 2009. ugyanezen idészakaban
a deficit 19,3 milliard forint, 2010. el6z6 honapjaban a hidny 5,5 milliard forint volt.

Az elsd haromnegyed évben az Alap halmozott hianya 69,8 milliard forint, ez az éves
hiany 100,6%-a.
2. A bevételek alakulasa

Az Alap 0sszes bevétele 108,2 milliard forint, az el6z6 hénaphoz viszonyitott
novekedés csekély nagysagt 0,3 millidrd forint volt.

A munkaltatéi €s biztositotti jarulékokbol, valamint az egészségligyl szolgaltatasi
jérulékbol befizetett Osszeg 49,5 milliard forint, az augusztushoz viszonyitott
novekedés 0,6 milliard forint. Ez a bevételi csoport adta az 6sszes bevétel 45,7%-at.
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Egészségiigyi hozzdjarulds jogcimen képzddd bevétel kozel 1,9 milliard forint, az
augusztushoz viszonyitott csokkenés mintegy 0,2 milliard forint.

Az Alap bevételeinek kozel fele (47,5%) kozponti koltségvetési tamogatas €s térités,
osszege 51,4 milliard forint. Ez megegyezik az el6z0 havi értékkel.

3. A kiadasok alakulasa

A kiadéasok 6sszege 116,5 milliard forint, ez 3,1 milliard forinttal haladja meg az egy
honappal korabbi dsszeget.

A gyogyité-megel6zd ellatasokra forditott Osszeg 58,6 millidrd forint, ami kis
eltéréssel megegyezik az augusztus havi kiadassal (58,5 milliard forint).

A legnagyobb pénzbeli ellatdsi eldiranyzatot képezd tappénzkiaddsok 0Osszege
6,3 milliard forint, ez 0,3 milliard forinttal tobb az augusztus havi felhasznaldsnal.

A gyermekgondozasi dijra kifizetett 0sszeg 7,9 milliard forint, ez megegyezik az el6z6
havi 0sszeggel.

Az Alap kiaddsainak 26,7%-at kitevé gyogyszertdmogatds szeptember havi
31,1 milliard forint felhasznalas 2,7 milliard forinttal haladja meg az augusztus havi
Osszeget.

Az egészségbiztositasi szervezet miikodési kiadasainak nagysdga 1,4 milliard forint, ez
0,2 milliard forinttal kevesebb az el6z6 honapban felhasznalt 6sszegnél.

IV.

AZ ALLAMHAZTARTAS KOZPONTI ALRENDSZERENEK
FINANSZIROZASA

A. Allomanyi adatok

Az eldzetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadossaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2009 2010 Valtozas
mrd Ft Y% mrd Ft % mrd Ft %
Deviza 8468,5 44,7% 8781,6 43,8% 313,1 3,7%
Allampapir 4354,0 23,0% 4526,8 22,6% 172,8 4,0%
Hitel 4114,5 21,7% 4254,8 21,2% 140,3 3,4%
Forint 10476,2 55,2% 11 024,3 55,0% 548,0 52%
Allampapir 10 037,5 52,9% 10 483.4 52,3% 445,9 4,4%
Hitel 438,7 2,3% 540,8 2,7% 102,1 23,3%
Osszesen 18 944,8 99,9% 19 805,9 98,8% 861,1 4,5%
Egyéb ktelezettségek 20,1 0,1% 2472 1,2% 2271 | 1129,9%
Minddisszesen 18 964,9 100,0% 20 053,1 100,0% 1088,2 5,7%
Nemzetkozi  hitelcsomagbol  devizabetétként és  hitelként
kihelyezett dsszeg 1124,8 957.6 -167,2
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A kozponti koltségvetés devizaadossaga szeptember végéig 313,1 milliard forinttal
8781,6 milliard forintra novekedett. A devizaaddssag devizakotvény kibocsatas
kovetkeztében 387,3 millidrd forinttal nétt, egyéb devizamiiveletek miatt 1,0 millidrd
forinttal szintén noétt, ugyanakkor a devizaaddssag torlesztése 358,0 milliard forintot
tett ki. A devizaadossag az arfolyamvaltozas kovetkeztében 282,8 milliard forinttal
novekedett. Ezen hatdsok kovetkezményeként bruttdé mddon szdmitva a teljes addssag
43,8%-at tette ki a devizaaddssdg szeptember végén. Az arfolyamkockézatot
pontosabban mutaté nett6 (a devizabetétekkel — beleértve az IMF/EB csomagbol
elhelyezett betéteket is - korrigalt) devizaadossag az adossag 41,4%-a volt.

A teljes adossag 22,6%-at kitevd devizakotvények esetében januarban egy 2 milliard
dollar értékli, 10 éves lejaratt, fix kamatozast kotvénykibocsatasra keriilt sor
387,3 milliard forint értékben. A devizakdtvény kibocsatas kovetkeztében 1ényegében
teljesiilt az éves deviza kibocsatasi terv. A devizakotvények torlesztésének értéke,
amely egy 30 milliard japan jen kotvény 64,3 milliard forintos lejaratat és egy
eredetileg 1 milliard eurdés kotvény 266,2 milliard forintos lejaratat, valamint
1,1 milliard forint az egyéb swap miveletek hatasa, mindez Osszesen 331,6 milliard
forintot tett ki szeptember végéig. A teljes allomany forintérteke — 117,2 milliard
forintos arfolyamveszteséget is figyelembe véve — 4526,8 milliard forintot tett ki
szeptember végén, amely 2009. év végéhez képest 172,8 milliard forint ndvekedést
jelent.

A kozvetlen kiilfoldi és belfoldi devizahitelek — amelyek a nemzetkdzi szervezetektdl,
illetve kiilfoldi bankoktol felvett, tovabba a belfoldrdl atvallalt hitelek allomanyabol
adodnak Ossze — a teljes adossag 21,2%-at tettek ki szeptember végén. A vizsgalt
1ddszak alatt e kiilfoldi és belfoldi hitelek egylittes allomanya 26,4 milliard forint
torlesztés, 1 millidrd forintot kitevd egyéb devizamiiveletek és 165,6 millidrd forint
arfolyamvaltozas kovetkeztében 140,3 millidrd forinttal nott és 4254,8 millidrd forintot
tett ki a honap végén. Az IMF/EB hitelcsomagbol elhelyezett betétek €s kihelyezett
hitelek alloménya forintban szamolva 957,6 milliard forintot tett ki szeptember végén,
amely 167,2 milliard forint csokkenést jelent a december végi alloményhoz képest,
mely csokkenés devizabetétek finanszirozasra torténd felhasznalasa miatt keletkezett.

A Kkoltségvetés forintadossaga szeptember végéig 548,0 milliard forinttal nétt és
11024,3 milliard forintot ért el.

A forinthitelek allomanya a vizsgalt id0szakban a nemzetkozi fejlesztési
intézményektél felvett 102,1 milliard forint értékd hitelfelvétel miatt novekedett. Igy a
kozponti koltségvetés forinthitel allomanya szeptember végén 540,8 milliard forint
értekli nemzetkozi fejlesztési intézet felé fenndlld projekt finanszirozé hiteltartozasbol
allt.

Az Osszes adossag 52,3%-at kitevo, forintban kibocsatott allampapirok alloméanya
445,9 milliard forinttal, 10483,4 milliard forintra novekedett.

A piaci értékesitésii allampapirokon beliil szeptember végéig az allamkétvények
allomanya 341,7 milliard forinttal, a diszkont kincstdarjegyek alloméanya 126,9 milliard
forinttal emelkedett, ugyanakkor a lakossagi dllampapirok allomanya 18,4 milliard
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forinttal csokkent. A nem piaci eértékesitésii allamkotvények allomanya 4,2 milliard
forint értékii torlesztés kovetkeztében 420,1 milliard forintot tett ki a hdnap végén.

A lakossagi dllampapirokon’ belill a kamatoz6 kincstarjegyek alloméanya a vizsgalt
1doszakban 64,9 milliard forinttal csokkent, igy a szeptember végi allomany
89,0 milliard forint volt. Az 1 és 2 éves Kincstari Takarékjegyek egyiittes allomanya
Osszesen 43,2 milliard forinttal 217,0 millidrd forintra csokkent a vizsgélt iddszakban.
Az inflacidhoz kotott Prémium Magyar Allamkotvény  harmadik — sorozatanak
értékesitése augusztus 26-an indult el. 2010. szeptember végén a kizarolag lakossagi
tigyfelek altal vasarolhatd allamkotvények allomanya 89,7 milliard forintos novekedés
hatdsara 122,2 milliard forintot tett ki. Szeptember végén a lakossagi allampapirok
allomanya 428,2 milliard forintot tett ki, ami 18,4 milliard forinttal alacsonyabb a 2009.
december végi dllomanynal.

A kiilfoldi befektetok allampapir-dallomdanya szeptemberben 140,5 milliard forinttal
emelkedett. A ho végi 2378,4 milliard forintos allampapir-allomany 223,0 milliard
forinttal volt magasabb a 2009. december végi allomanynal. A kiilfoldi allomany
4,4%-a, 105,3 milliard forint diszkontkincstarjegy, 95,6%-a, 2273,1 milliard forint
allamkotvény. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje szeptember végén
4,7 év volt.

2004 végétél az AKK Zrt. kozvetleniil a piacon végez swapmiiveleteket. A
nemzetkdzi piaci szokvanyok alapjan a swap miveletek miatt fennallo
partnerkockazatok csokkentése érdekében a felek a swapok nettd értékének megfeleld
fedezetet (betétet) helyeznek el egymdsndl, amibdl az addssagallomany részét képezik
az ezen iigyletek utin az AKK Zrt-nél elhelyezésre keriilt fedezeti osszegek (az un.
mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A vizsgélt idészakban az
egyeb kotelezettségek allomanya — az eurd arfolyaméanak a tobbi devizahoz képest
2010 els6 kilenc honapjaban dsszességében bekdvetkezett gyengiilése kovetkeztében -
Osszesen 227,1 milliard forinttal novekedett, azaz a kiilfoldi hitelintézetek altal
elhelyezett rovid lejarata  betétallomany ennyivel ndvekedett. Az egyéb
kotelezettségek allomanya szeptember végén 247,2 milliard forintot tett ki.

B. Kamatok, hozamok alakulasa
B/1. Elsédleges piac

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi
2,5-6s szintrdl 2,6-ra emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6zé havi
2,2-es szintrdl 3,2-re ugrott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé szeptemberi aukciojan az atlaghozam az egy
hoénappal korabbi aukcidhoz viszonyitva 13 bazisponttal csokkent, 5,34%-ot tett ki. A
12 honapos kincstarjegy utols6 szeptemberi aukciojan a kialakult atlaghozam 5,74%
lett, amely az wutols6 augusztusi aukcion kialakult atlaghozamhoz képest
30 bazisponttal magasabb — gyakorlatilag a julius végi szinttel egyezik meg.

'2010. januar 1-jétd] a lakossagi allampapirok kozé keriiltek besoroldsra a Prémium Magyar Allamkotvények is.
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A 3 éves kotvényaukcion a hozam 10 bazisponttal, 6,78%-ra csokkent az utolso,
augusztusi aukcion kialakult atlaghozamhoz képest, az 5 éves kotvény szeptemberi
aukciojan az atlaghozam 18 bazisponttal, 6,82%-ra esett az augusztusi aukcidhoz
képest, a 10 éves kotvény 6,93%-os atlaghozama 12 bazisponttal csokkent az
augusztusi aukcidhoz viszonyitva.

B/2. masodlagos piac

A masodlagos piacon a referenciahozamok az id0szak egészét tekintve a 3 és
6 honapos lejaratokon 8-17 bazisponttal csokkentek, a 12 honapos lejaraton viszont
13 bazisponttal néttek. Az éven tuli lejaratokon a hozamgdrbe k6zEépsd részén 92, mig
a hosszu végén 76-83 bazisponttal zuhantak a hozamok. A referenciahozamok — éven
tul kifejezetten nagymeértékii — csokkenésének oka egy részrdl a jegybanki alapkamat-
emelésnek varakozasokbol vald kidrazdodasa, masrészrél a pozitiv befektetdi
hangulatnak, valamint a Magyarorszadggal szembeni javulé nemzetkdzi megitélésnek is
koszonhetok.

Az éven beliili hozamoknal a 3 hénapos hozam 17 bazisponttal 5,35%-ra, a 6 hdnapos
8 bazisponttal 5,50%-ra csokkent, a 12 honapos hozam ezzel szemben 13 bazisponttal
5,73%-ra emelkedett. Az éven tuli hozamokndl a 3 és az 5 éves hozam egyarant
92 bazispontot zuhant rendre 6,44, illetve 6,53%-ra, a 10 éves hozam 83 bézisponttal
6,79%-ra, a 15 éves pedig 76 bazisponttal 6,76%-ra esett.

Zéro-kupon hozamgdrbe Referencia hozamgérbe
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