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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexei pozitiv tartomdnyban zartdk a hét els6
kereskedési napjat.

e A hazaifizet6eszkoz péntekhez képest gyakorlatilag véltozatlan szinten, 312 kordil
maradt az eurdval szemben; ma reggel az eurd jegyzése 311,70 koril
tartozkodott.

e A BUX kozel 4 szazalékkal haladta meg pénteki zardértékét; a hazai blue chipek
mindegyike ralizott.

e Hétfén 1-6 bazisponttal mérséklédtek a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazisponttal csdkkent, igy 244 bazisponton allt
a hétféi jegyzés alapjan.

e 2014 janudrjaban a belfoldivendég-éjszakak szama 16, a kilféldivendég-
éjszakdké 11 szazalékkal emelkedett, igy 6sszességében a vendégforgalom kozel

14 szazalékkal volt magasabb az el6z6 évi értéknél.



312 koriil az
eurd/forint kurzus

A régio
élmez6nyében a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon javult a befektetéi hangulat, azonban a
feltorekvé régios devizak teljesitményén ez nem latszédott. A hazai fizet6eszkoz
péntekhez képest gyakorlatilag valtozatlan szinten, 312 koriil maradt az
eurdval szemben. Az Alkotmanybirdsdg devizahitelekkel kapcsolatos dontése,
valamint a végtorlesztéshez hasonld megoldas Ujbdli bevezetésére utald
nyilatkozat sem befolydsolta érdemben a forint mozgasat. Ma reggel az eurd
jegyzése 311,70 koriil tartédzkodott; a svajci frankkal és a dollarral szemben 0,74,
illetve 0,43 szazalékkal értékel6dott fel a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,70 -0,30% EUR/USD  1,3931 0,22% GBP/USD  1,6635 0,02%

CHF/HUF 256,14 -0,74% EUR/CHF  1,2158  0,16% EUR/CZK 27,39 0,23%

USD/HUF 223,66 -0,43% uUsD/JPY 101,83 0,36% EUR/PLN  4,2260 0,01%

A svdjci frank 0,16 szazalékkal, mig a dollar ennél nagyobb mértékben, 0,22
szazalékkal értékel6dott le az eurdval szemben. A régiés devizdk koziil a cseh
korona 0,23 szazalékkal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A BUX kozel 4 szazalékos pluszban zart hétfén, melyhez 8,1 milliard forintos
forgalom tarsult. A hazai blue chipek raliztak, legnagyobb mértékben a Richter
(5,9 szazalék) emelkedett. Az OTP 4,9 szazalékos er6sodésében az
Alkotmanybirdsag dontésének is szerepe lehetett; a dontés szerint ugyanis a
meglévd devizahiteles szerz6désekbe csak kivételes esetekben lehet belenydlni.
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A régids indexek mindegyike pozitiv tartomdanyban fejezte be a kereskedést; a
hazai t6zsdénél egyediil az orosz RTS tudott jobb teljesitményt felmutatni.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 16791 3,9

OTP Bank 3800 4,9

Richter Gedeon 3640 5,9

Magyar Telekom 317 0,3

MoL 12740 2,9
Mérséklédtek a Hétfén hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok masodpiaci
hozamok kereskedése soran. Egyediil a 6 hdnapos DKJ hozama stagnalt, a tobbi allampapir

esetében a hozamok 1-6 bazisponttal keriltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves CDS

770 ®

4 bazisponttal csokkent, igy 244 bazisponton allt a hétféi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,81 4
R 2,85 0
M12 3,13 1
Y3 4,72 3
Y5 4,98 1
Y10 5,88 5
Y15 6,31 5
Bubor ON 2,90 23
5 év CDS 244 4

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdlt 1 hénapban
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Januarban 14 A KSH ma megjelent gyorstdjékoztatdja szerint 2014 janudrjaban a

szazalékkal n6tta  pelfoldivendég-éjszakak szama 16, a kilfoldivendég-éjszakaké 11 szazalékkal
vendégforgalom

7 1

emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A szallashelyek — folyd
aron szamolt — bruttd &rbevétele 17 szazalékkal nétt. Osszességében a
vendégforgalom 14 szazalékkal volt magasabb az el6z6 évi értéknél.
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Amerikai
feldolgozdipar

BAviilt az USA ipari
termelése

Pozitiv kereskedési
hangulat a
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj,
és az arany arais

Nemzetkozi piacok

A februari 4,48 pontrol 5,61 pontra emelkedett a New-York-i Fed
feldolgozdéipari indexe, ami elmarad a varakozasoktdl. Az altaldanos Uzleti
feltételeket és az Uj megrendeléseket mutatd index is kismértékben valtozott.

B6viilt februarban az Egyesiilt Allamok ipari termelése. A 0,6 szazalékos
volumenii béviilés az elmult hat honap legjobb eredménye, és az elemzéi
varakozdasokat is felilmulja. Januarban még visszaesést regisztraltak a rendkiviil
kedvezétlen id6jards hatdsaként.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9181 1,38 Dow Jones 16 247 1,13
CAC 40 4272 1,32 S&P 500 1859 0,97
FTSE 100 6568 0,61 Nasdaq 4280 0,82

Tegnap megtort végre a negativ sorozat, és mindegyik vezetd részvényindex
pozitiv tartomdnyban zarta a napot. Amerikdban kedvez6 makrogazdasagi
adatokat tettek kdzzé, az ukran-orosz hataron pedig nincs komolyabb 6sszet(izés,
igy 0,8-1,1 szazalékos pluszban zartak az amerikai benchmarkok. Nyugat-
Eurépaban még nagyobb erdsédés figyelhet6é meg, annak ellenére, hogy
februarban a vart 0,8 szazalék helyett 0,7 szdzalék lett az inflacié az
eurdzénaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név  Hozam (%)  Viltozas(bp) ~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,32 3 Németorszag 1,57 2
Olaszorszag 3,38 3 Franciaorszag 2,13 1
Portugalia 4,53 -9 USA 2,70 5

Az olaj 4ra 0,8 szazalékkal csokkent tegnap, ugyanis a piac nem szamit ellatasi
zavarra, és az utdbbi napok adatai a készletek emelkedését mutatjak. A
nyersanyag hordonkénti dra 98,1 dollar volt a tegnapi zaraskor. A piac a
kockazatosabb lehet&ségeket kereste tegnap: az arany arfolyama 0,4 szazalékkal
csokkent, igy 1372,9 dollaron zart.
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