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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv makrohirek kdvetkeztében az 6sszes vezet6 részvényindex erésodott.

e Az eurd/forint kurzus a 303-as szint félé gyengiilt vissza kedden.

e A BUX9,1 millidrd forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb; az OTP
és a MOL teljesitett a leggyengébben.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran emelkedtek a
hosszu lejaratu adllamkotvényhozamok.

e A 3 hdnapos DKJ-aukcién az addssagkezel6 a meghirdetettnél 10 millidrd forinttal
tobb allampapirt értékesitett 2,41 szazalékos atlaghozam mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 195 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

e A Monetdris Tanacs 2,50 szazalékrdl 10 bazisponttal 2,40 szdzalékra csokkentette
a jegybanki alapkamatlabat.

o A kiskereskedelmi forgalom volumene 8,5 szazalékkal nétt 2014 madrciusaban
2013 azonos id6szakahoz képest.

e 2014 3prilisdban a belfoldi- és az exportarvaltozas ereddjeként az ipari termel6i

arak atlagosan 0,8%-kal csokkentek az el6z6 hénaphoz képest.



303 folé gyengiilt a
forint

Ismét negativan
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/P LN

Kedden az MNB ujabb kamatvagasa nem tudta kilenditeni a forintot erds
pozicidjabdl, csupan kismértékben gyengilt a f6bb devizakkal szemben. A kivalo
nemzetkozi hangulat segitette a forint arfolyamanak alakuldsat, azonban az
orosz-ukran konfliktus még mindig piaci kockdzatokat hordoz a régidban. Ma
reggel a 303,19-es szinten jartak az eurd jegyzései. A svajci frankkal szemben
csupan 0,08 szazalékot, mig a dollarral szemben 0,2 szazalékot gyenglilt a hazai
fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,19 0,22% EUR/USD 1,3635 -0,15% GBP/USD  1,6811 -0,28%

CHF/HUF 247,92 0,08% EUR/CHF  1,2227  0,10% EUR/CZK 27,41 0,13%

USD/HUF 222,09 0,20% uUsD/JPY 101,93 -0,03% EUR/PLN  4,1619 0,05%

A dollar 0,15 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,1 szazalékkal gyengiilt az
eurdval szemben. A régios devizak esetében a cseh korona és a lengyel zloty is
gyengiilést mutatott a k6z0s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A hazai részvényindex ismét alulteljesitett a profitrealizalas kovetkeztében,
mikozben a nemzetkdzi tézsdéken tovabbra is pozitiv a hangulat. A BUX 9,1
milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue
chipek kozul az OTP részvények arfolyama ezuttal 1,6 szazalékkal csokkent, a
MOL viszont még nagyobb mértékben zart minuszban. A kozép-kelet-eurdpai
indexek kozil a legjobban az osztrdk ATX teljesitett, mik6zben a legnagyobb
veszteséget a torok t6zsde szenvedte el.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 19051 -0,3

OTP Bank 4730 -1,6

Richter Gedeon 4208 0,2

Magyar Telekom 321 0,0

MoL 13200 -3,6
Emelkedd Tegnap ismét hosszu lejaraton mutattak nagyobb valtozast a masodpiaci
kotvényhozamok allampapirhozamok. Rovid lejaraton csak a 3 hdnapos DKJ hozama valtozott,

amely 2 bazisponttal kerdlt lejjebb. A benchmark allamkétvények kézil a 3 és 10
éves papir hozama 4-4 bazisponttal nétt, az 5 és 15 éves lejaratu kotvények
hozama 6-5 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy 195 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 2,38 -2
M6 2,40 0
M12 2,40 0
Y3 3,45 4
Y5 3,75 6
Y10 4,83 4
Y15 5,22 5
Bubor ON 1,63 -1
5 év CDS 195 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Csokkent az
alapkamat

Boviilt a
kiskereskedelmi
forgalom

Aprilisban tovabb
csokkentek az
ipari termelGi
arak

3 hénapos DKIJ -
aukcié

Amerikai
szolgaltatéi BMI

NG6tt a fogyasztoi
bizalom az USA-
ban

Jo volt a hangulat a
tozsdéken

A Monetaris Tandcs 2,50 szazalékrél 10 bazisponttal 2,40 szazalékra

csokkentette a jegybanki alapkamatlabat. Az MNB koézleménye szerint hazank
kockazati megitélésének javulasa mellett volt lehet8ség az alapkamat o6vatos
csokkentésére.

A KSH gyorstajékoztatéjaban megjelent masodik becslés adatai szerint a
kiskereskedelmi forgalom volumene 8,5 szazalékkal n6tt 2014 marciusaban
2013 azonos id6szakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszerjellegli vegyes
kiskereskedelemben 8,1%-kal, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 8,5%-kal,
mig az Uzemanyag-kiskereskedelemben 9,5%-kal emelkedett az értékesités
volumene.

A KSH gyorstdjékoztatdja szerint 2014 aprilisdban a belfoldi- és az
exportarvaltozas ereddjeként az ipari termel6i arak atlagosan 0,8%-kal
csokkentek az el6z6 honaphoz képest. F6ként a feldolgozdipari agazatok arainak
esése befolydsolta az arak alakuldsat, ezen belil a szamitégép, elektronikai,
optikai termék gyartasa, a kohaszat, fémfeldolgozas, a villamosberendezés és a

gép, gépi berendezés gyartasa.

A tegnapi harom hdnapos DKJ-aukcié alacsony vételi érdekl6dés mellett zajlott.
A 60 milliard forint meghirdetett mennyiségre 118,38 milliard forint vételi ajanlat
érkezett az els6dleges forgalmazéktdl, az addssagkezel6 igy a meghirdetett
mennyiségnél 10 millidard forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukcids atlaghozam 2,41 szazalék volt.

Nemzetkozi piacok

A Markit el6zetes felmérésébdl az deril ki, hogy az USA szolgaltato szektoranak
beszerzési menedzserindexe tovabb emelkedett majusban. A mutato az aprilisi
55 pontrél 58,4-re emelkedett ebben a hénapban; a piaci konszenzus 55,6 pont
volt.

A Conference Board fogyasztdi bizalmi indexe emelkedett majusban az aprilisi
csokkenést kovetben. Az index az aprilisi 81,7 pontrdél 83 pontra ment fel, ami

nagyjabdél megegyezik az elemz8i varakozasokkal. A jelenlegi helyzetre
vonatkozé index, és a jovObeli varakozasok alindexe is emelkedést mutat
majusban.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
o . . ‘. Valtozas
()
Zaroé Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9941 0,49 Dow Jones 16 676 0,42
CAC 40 4530 0,07 S&P 500 1912 0,60
FTSE 100 6 845 0,43 Nasdaq 4237 1,22
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10 éves kotvények

Csokkent az olaj és
az arany ara is

A tegnap megjelent kedvezd makrogazdasagi és vallalati hirek kovetkeztében az
Osszes vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomdanyban zart, az S&P 500
indexe ismét rekordot dontott. Az Egyesiilt Allamokban a tartds cikkek
rendelésallomanya 0,8 szazalékkal emelkedett &prilisban, és New York
kivételével az 0sszes nagyvdrosban emelkedtek a lakasarak. A nyugat-eurdpai
részvényindexet szintén felfelé hiztak a kedvezé hirek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,87 -3 Németorszag 1,39 -2
Olaszorszag 3,00 1 Franciaorszag 1,79 -4
Portugilia 3,67 0 USA 2,52 -1

Az olaj arfolyama 0,2 szazalékos esést kovet6en 104,1 dollaron zart hordénként
a tegnapi napon. Az ukran elnokvdlasztas korili fesziltségek hatdsat
ellensulyoztak a kedvez6 gazdasagi adatok és az amerikai részvénypiacok jo
teljesitménye. Az arany dra 2 szazalékot esett és uncidanként 1265,5 dollaron
zart. Ez tobb mint harom hdnapos mélypontnak szamit.
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