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Magyarorszag
A KSH ma reggeli kézleménye szerint 2012 elsé félévében éves alapon 0,6%-kal
novekedett az élelmiszer és élelmiszer jellegli termékek értékesitése. Az év hatodik

.y

hoénapjaban az el6z6 havi visszaesés utan 0,9 szazalékos béviilést konyvelhetett el ez
a kiskereskedelmi aldgazat az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. Juniusban -
majushoz hasonléan - a kiskereskedelmi termékforgalom éves szinten mért 1,7

rr 7

szazalékos visszaesését f6ként az lizemanyag t6lt6allomasok valamint a butor- és
miszaki cikk eladasok csokkenése eredményezte.

Negativ piaci hangulat

A ma reggeli jegyzés szerint a dollar 0,23 szazalékkal gyengiilt az egy nappal ezel6tti
szinthez képest, a kurzus azonban nem mutatott jelent6s napon beliili
elmozdulasokat. A nemzetk6ézi piaci hangulatot az amerikai jegybanki
beavatkozassal kapcsolatos enyhiilé varakozasok, illetve a vegyes tengerentuli
makroadatok befolyasoltik. Az inkabb negativ befektetdi hangulatban a forint 0,2
szazalékkal gyengiilt az euréhoz képest, igy ma reggel a 277-es szintnél jar a kurzus.
A régios devizak koziil a cseh korona 0,17 szazalékkal er6s6dott, a lengyel zloty
pedig 0,51 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizetSeszkozhoz viszonyitva.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2773 0,20% EUR/USD 1,2562 0,23% GBP/USD 1,5859 -0,20%

CHF/HUF  230,7 0,13% EUR/CHF 1,2009 -0,01% EUR/CZK 24,89 -0,17%
USD/HUF  220,6  -0,09% USD/JPY 78,58 0,05% EUR/PLN 4,0899 0,51%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 6,66 -0,16 Bubor ON 6,56 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,70 -0,17 Bubor 1M 7,07 0,00 BUX 17485,08  -0,33%

M12 6,75 -0,21 3x6 FRA 6,61 -0,20 BUMIX 1031,60 -0,19%
Y3 6,71 -0,12 2 év swap 6,39 -0,06 OTP Bank 3631 0,03%
Y5 7,00 -0,08 5 év swap 6,18 -0,09 Richter Gedeon 39395 -0,52%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,31 -0,05 felar -254,00 0,00 Telekom 420 0,24%
Y15 7,34 -0,04 5 év CDS 425,722 -7,37 MOL 16175 -0,77%




Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el626 hénap azonos napja = 100)
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Mérséklédott a BUX

A BUX index tegnap is csokkenést mutatott, a hazai benchmark 5,4 milliard
forintos forgalom mellett 0,33 szazalékkal kerilt lejjebb. A vezetd nyugat-eurépai
t6zsdék is negativ tartomanyban zartak, amelynek hatterében nagyrészt az amerikai
kedvez6tlen munkaerSpiaci adat allhatott. Régids viszonylatban csak az orosz és
bolgar tézsde tudott emelkedni, mig a legrosszabb teljesitményt az osztrak index
szenvedte el. A budapesti értékt6zsdén a blue chip papirok koziil a Richter (0,52
szazalék) és a MOL (0,77 szazalék) arfolyama csokkent, a Magyar Telekom 0,24
szazalékkal névekedett, mig az OTP a nap kézbeni veszteséget ledolgozva, zarasra
gyakorlatilag stagnalt a szerdai értékhez képest.

Sikeres aukciok csokkend
hozamok mellett

Az AKK tegnap harom lejaraton is aukciét tartott, amelyek esetén csoékkend
hozamok voltak megfigyelhet6k, az érdeklédés pedig egyes lejaratokon igen
kedvezden alakult az els6dleges forgalmazok részérdl.

A 3 éves lejarata aukcion 20 milliard forint értékben bocsatott ki allampapirokat,
amelyek hozam a 6,61 és 6,72% kozotti tartomanyban mozogott, a lefedettség pedig
1,96-szoros volt. A kialakult 6,67%-o0s atlaghozam 16 bazisponttal kisebb a szerdai
referenciahozamnal és 17 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos lejaratu
kibocsatas atlaghozamatol.

Az 5 éves aukcion 15 milliard forint volt a meghirdetett mennyiség, amelyre az
elsédleges forgalmazok 58,9 milliard forintnyi ajanlatot nyujtottak be, amelynek
hatasara az AKK 7 milliard forinttal megnévelte az elfogadott mennyiséget. A
hozamok a 6,92 és 7% kozotti tartomanyban mozogtak, a kialakult 6,97%-os
atlaghozam pedig 11 bazisponttal alatta van a szerdai referenciahozamnak és 12
bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos futamidejii kibocsatas atlaghozamatol.

A 15 éves hatralévé futamidejii papirok kibocsatasan a meghirdetett 9 milliard
forintra csak 6,15 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az AKK 4,5 milliard
forintra cs6kkentette az elfogadott mennyiséget. A hozamok a 7,29 és 7,36% kozotti
tartomanyban szorodtak, a kialakult 7,34%-o0s atlaghozam pedig 4 bazisponttal
kisebb a szerdai referenciahozamnal és jelent6s mértékben, 58 bazisponttal
alacsonyabb a legutobbi azonos lejarata kibocsatas atlaghozamanal.




Jelentés masodpiaci
hozamesés

A masodpiaci kereskedésben elsGsorban a rovidebb lejaratokon igen jelentGs
hozamesés volt tapasztalhato, az egy éven beliili futamidékon 16-21 bazisponttal, a
hosszabb lejaratu allamkétvények esetén pedig 4-12 bazisponttal csékkentek a

hozamok.
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Stagnalt az eur6zoéna
beszerzési menedzser
indexének értéke

38 honapos
mélyponton a német
kompozit BMI

A francia BMI index
emelkedni tudott

A Markit Intézet tegnap tette k6zzé az eurdzdénara vonatkozo beszerzési menedzser
index adatokat. A térség teljes gazdasagi teljesitményét mér6 Composite Output
Index gyakorlatilag nem valtozott az el6z6 honaphoz képest, augusztusban 46,6
ponton all. A feldolgozéiparra vonatkoz6é mutaté valamelyest javult, a mult havi 44,0-
r6l 45,3 pontra emelkedett, de még mindig szignifikansan a recessziét jelz8, 50
pontos érték alatt helyezkedik el. A szolgaltatasok indexe 47,9 pontr6l 47,5 pontra
csokkent.

A német adatok sem mutatnak pozitiv képet az orszag gazdasaganak allapotarol. A
teljes gazdasagra vonatkoz6 kompozit mutaté 38 hénapos mélypontjara, 47,0 pontra
esett vissza. A szolgaltatasok indexe a mult havi 50,3 pontrdl 48,3 pontra csokkent, a
feldolgozoipari index azonban emelkedett, a juliusi 43,0 pont utan 45,1 lett az értéke.

A francia adatok némileg kedvezébben alakultak. A teljes gazdasagra vonatkozod
index 6 honapos csucsara, 48,9-re emelkedett, a szolgaltatasi index 50,2 ponton all
augusztusban, amely 7 honapja a legmagasabb érték, a feldolgozdipari index pedig a
jaliusi 43,4-r61 46,2 pontra emelkedett.

A negativ
makrogazdasagi hirek
lefelé vitték az
eurdpai
részvénypiacokat

DAX 694957  -0,97 MERCK 89,48 0,26 METRO 23,70 2,87
CAC 40 343256  -0,84 HENKEL 59,38 0,10 INFINEON 5,68 2,15
FTSE 577660 0,04 ADIDAS 61,68 0,00 RWE 32,44 2,11

A kedvezétlen makrogazdasagi adatok hatasara az eurdpai tézsdéken pesszimista
hangulat uralkodott, a beszerzési menedzser index adatok azt mutatjak, hogy a
periféria orszagokbol kiindult recesszié egyre inkabb atterjed az eur6zona fejlettebb
tagjaira is. A nap folyaman tovabbi két esemény is rontotta a befektet6k hangulatat:
egyrészt az USA-bdl a vartnal rosszabb munkanélkiili segélyre vonatkozé adatok
érkeztek, masrészt a német pénziigyminiszter egy radidinterjuban gy nyilatkozott,
hogy szerinte nem segitene Gorégorszagon, ha haladékot kapna. A DAX kozel 1
szazalékot esett, a francia CAC40 index 0,84 szazalékkal keriilt lejjebb. A FTSE az
eurdpai trendekkel némileg szembemenve gyakorlatilag stagnalt (0,04 szazalékos
novekedést tudott elérni), amely mogott leginkabb a fémek aranak névekedése és
ehhez kapcsolodon az orszag nyersanyagipari vallalatainak er6sodése allt. A DAX
legnagyobb nyertese a Merck volt, 0,26 szazalékos emelkedéssel, az egyik
legjelent6sebb veszteséget pedig az RWE szenvedte el, amelynek részvényei 2
szazaléknal is tobbet estek arra a hirre, hogy egyik leanyvallalatanak tervezett eladasa
valosziniileg meg fog hitasulni.

Az FTSEurofirst 300 index 1 090,20 ponton zart, ami 0,5 szazalékos cs6kkenést jelent
a szerdai zaréértékhez képest, mig az eurézona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,96 szazalékos cs6kkenés utan 2 429,17 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A Munkatigyi Minisztérium jelentése alapjan az el6z6 héten 372 ezren folyamodtak
A virtndl tébben fordultak | elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, ami meghaladja

munkanélkili segélyért mind a két héttel ezel6ttre vonatkozoé felilvizsgalt 368 ezres értéket, mind az elemzdi
konszenzus szerinti 365 ezres szintet.

A Kereskedelmi Minisztérium kozlése szerint juliusban évesitve 372 ezer uj lakast
értékesitettek az USA-ban, amely feliillmulja az elemz6i varakozasokat (363 ezer), és a

Kedvez6 ingatlanpiaci adat | ., . . X i i . .
& P juniusi, felfele moédositott 359 ezerhez képest is javulast mutat.

S&P 500 1 402,08 0,81 Kraft Foods 41,28 0,65 Alcoa 8,63 -2,71
Dow Jones 13 057,46 -0,88 Pfizer 23,74 0,17 Boeing 70,36 -3,35
Nasdaq 3053,4 -0,66 AT&T 36,56 0,00 HP 17,64 -8,15
Olaj 95,90 -1,62 2 éves 0,26 0
Réz 3,48 0,29 10 éves 1,67 -2
Arany 1669,70 0,75 30 éves 2,79 -2
Eziist 30,51 2,11

A vegyes makrogazdasagi adatok, az europai adéssagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak és az Gjabb jegybanki élénkités koriili bizonytalansag miatt alapvetSen
pesszimista hangulatban folyt a csiitértoki kereskedés az amerikai parketteken. A
vezet§ tengerentuli tézsdeindexek negativ tartomanyban zartak a napot: az S&P 500
Estek a vezets amerikai 0,81 szazalékos, a Dow Jones 0,88 szazalékos, a Nasdaq pedig 0,66 szazalékos

t6zsdeindexek csokkenést mutatott szerdai zar6értékéhez képest. A Dow komponensei kéziil a nap
nyertese 0,65 szazalékos emelkedéssel a Kraft Foods lett. A Hewlett Packard
ismételten jelentds, 8 szazalékos veszteséget konyvelhetett el, ami gyenge
negyedéves eredményeinek tudhaté be.

A hozamok cs6kkenése a tegnapi nap folyaman is folytatédott az amerikai
allampapirok masodpiacan, miutan a vartnal kedvezdtlenebb munkaerdpiaci adat

Tovabb mérséklédtek a iy .o . s . . . .
ovhbb . lS" Od, felerésitette a Fed ujabb kotvényvasarlasi programja iranti varakozasokat. A 10 éves
k"os/szuhe}aratuk papirok hozama és a 30 éves kotvények hozama egyarant 2 bazisponttal kerilt
otvényhozamo

lejjebb. A két éves papirok hozama nem valtozott.

Az olaj ara 1,62 szazalékkal csokkent szerdai zaréértékéhez képest, amiben az
er6s6d6 dollar is szerepet jatszott. Az arany piacan ugyanakkor befektetdi
Esett az olaj, dragult az arany [ optimizmus volt jellemz3, mely négyhavi csticsra dragult a tegnapi kereskedésben.
A réz és az ezist jegyzése is feljebb keriilt: el6bbi ara 0,29 szazalékkal, utébbi
arfolyama 2,11 szazalékkal emelkedett.

Az azsiai kereskedésben a vezet§ tavol-keleti indexek negativ tartomanyban
tartozkodnak, amelynek hatterében a kedvezdtlen globalis névekedési kilatasok
mellett az egyre inkabb mérsékl6d6 amerikai jegybanki beavatkozassal kapcsolatos
Negativ hangulat varakozasok alltak. A nap vesztesesei a nyersanyag-és technoldgiai szektor papirjai
Azsiaban voltak, amely a kedvezé6tlen vallalati hireknek és a japan piac esetén a tovabbra is
er6s jen exportal6 vallalatokra gyakorolt negativ hatasanak volt a kévetkezménye. A
japan Nikkei és a hongkongi Hang Seng egyarant 1,2 szazalékkal, a dél-koreai
Kospi 1,3 szazalékkal, a Shanghai Composite pedig 0,7 szazalékkal keriilt lejjebb.




