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Fogyasztoi arak

Kereskedelmi szallashelyek
forgalma

NAPI JELENTES

Magyarorszag
A KSH ma reggeli kozleménye szerint 2012 janiusaban 5,6 szazalékkal emelkedtek a
fogyasztoi arak az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, amely elsésorban a
dohanyaruk és szolgaltatasok aranak névekedésének, illetve az tizemanyagok, tartos
fogyasztasi cikkek és az élelmiszerek aranak mérsékl6désének ereddjeként alakult
ki. Havi alapon 0,1 szazalékos noévekedést mutatnak a statisztikak a vizsgalt

hénapban.

A KSH ma reggel kozolte tovabba a kereskedelmi szallashelyek alakulasardl szolo
statisztikait is, amely szerint a kiilfoldiek altal elt6lt6tt vendégéjszakak szama 11
szazalékkal noévekedett 2012 majusaban az egy évvel ezelStti szinthez képest. A
belfoldi kereslet ezzel szemben csOkkent. A kereskedelmi szallashelyeken a
szallasdij bevétel 7,7 szazalékkal névekedett a vizsgalt hénapban.

Bizonytalan piaci hangulat

A ma reggeli kereskedésre nem mutattak érdemi elmozdulasokat a vezetd
devizaparok az egy nappal ezelStti szinthez képest, a dollar euréval szembeni
kurzusa 0,17 szazalékkal csékkent, igaz, nap koézben az 1,23-as szint felett is
tartézkodott a jegyzése. A régids devizak koziil a forint kurzusa gyakorlatilag nem
valtozott, a cseh koronaé 0,26 szazalékkal csokkent, a lengyel zlotyé pedig relative
nagyobb mértékben, 0,85 szazalékkal mérsékl6dott a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz
képest.

Devizapar Erték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2881 -0,07%  EUR/USD 12269  -0,17% GBP/USD 15530  0,15%
CHF/HUF 2398  -0,08%  EUR/CHF 1,2006 0,01% EUR/CZK 2538 0,26%
USD/HUF 2348  011%  USD/JPY 79,33 0,19% EUR/PLN 41795  -0,85%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 7,06 -0,02 Bubor ON 6,29 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,08 0,01 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17182,22 0,36%
M12 7,23 -0,05 3x6 FRA 7,00 -0,09 BUMIX 1030,18 0,17%
Y3 7,53 -0,03 2 év swap 6,36 0,00 OTP Bank 3469 -0,23%
Y5 7,80 -0,03 5 év swap 6,57 0,00 Richter Gedeon 36660 -0,92%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,39 -0,01 felar -301,00 0,00 Telekom 435 -2,03%
Y15 7,39 -0,01 5 év CDS 503,694 -4,42 MOL 16540 2,83%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

Kedden is rendkiviil alacsony, 5 milliard forintos forgalom mellett zajlott a
kereskedés, amelynek végén nagyrészt a kedvezd eurdpai ipari termelési adatoknak
készonhetben 0,36 szazalékos nyereséget tudott elérni a hazai részvényindex. A
vezet6 papirok kéziill a MOL (2,83 szazalék) tudott emelkedni, a t6bbi blue chip
papir viszont negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést: az OTP 0,23
szazalékkal, a Magyar Telekom 2,03 szazalékkal, a Richter pedig 0,92 szazalé¢kkal
keriilt lejjebb. Régids viszonylatban a kozépmezényben végzett a budapesti tézsde,
a legnagyobb nyereséget az osztrak és tor6k parkett érte el, mig a bolgar és cseh
t6zsde veszteséggel fejezte be a tegnapi kereskedést.

Sikeres 3 hénapos DK]
aukci6

Hozamcsokkenés a
masodpiacon

Tegnap az AKK 45 milliard forint értékben bocsatott aukcioéra 3 honapos lejaratt
diszkontkincstarjegyeket, amelyre az els6dleges forgalmazok 106,1 milliard forintnyi
vételi ajanlatot nyujtottak be, igy az AKK 5 milliard forinttal megnovelte az
elfogadott mennyiséget. A hozamok a 6,1 és a 7,13 szazalék kozotti tartomanyban
szorodtak, a kialakult 7,11 szazalékos atlaghozam pedig 3 bazisponttal meghaladja a
hétf6i masodpiaci referenciahozamot, azonban nem valtozott a legutébbi azonos
lejaratu kibocsatas atlaghozamaval.

Az allampapirok tegnapi masodpiaci kereskedése soran a 6 hodnapos
diszkontkincstarjegyek kivételével minden lejaraton mérsékelt hozamcsékkenés volt
tapasztalhat6. A r6évid lejaratu allampapirok esetén 2-5 bazispontos, a hosszabb
lejaratu kotvényeknél pedig 1-3 bazispontos hozamcs6kkenés volt megfigyelhetd.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkend francia
teldolgozoéipari
termelés

Javulé olasz ipari
termelés

Deficites angol
kiilkermérleg

Kedvezé ipari adatok
az Egyestlt

A francia statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint a feldolgozoéipari termelés majusban
havi alapon 1,9 szazalékkal csékkent, alulmulva az el6z6 havi 1,4 szazalékos
csOkkenést és az egy szazalékos visszaesés alatti elemzsi varakozasokat is. Csak a
feldolgozobipart nézve a kontrakcié mértéke 1 szazalékos volt.

rr

Olaszorszagban a majusi szezonalisan kiigazitott ipari termelés el6z6 havi bazison
0,8 szazalékkal tudott nodvekedni — 4ll az Olasz Statisztikai Hivatal friss

kézleményében. Az érték kedvezSbb, mint az el6z6 havi adat és meghaladja az
elemzd varakozasok stagnalas kozeli progndzisat is.

Az angol szezonalisan tisztitott kiilkereskedelmi egyenleg 2,7 milliard fontos deficitet
mutat a majusi hénap vonatkozasaban. Az egyenleget szétbontva a javak
kiilkereskedelmi egyenlegének 8,4 milliArdos deficitje és a szolgaltatasok 5,6
milliardos t6bblete volt megfigyelhets. A hiany mértéke enyhén kedvezS6bb, mint a
varakozasok (9 milliard font) és mérsékeltebb, mint az el6z6 hénap deficitje (9,7
milliard font).

A havi alapu angol ipari termelés szezonalisan kiigazitott értéke a volumen
novekedését jelzi, a teljes ipar vonatkozasaban 1, a feldolgozoipar teljesitményét
illetéen 1,2 szazalékos volt a javulas. Eves alapon ugyanakkor 1,6 szazalékos

Kiralysagban . A - s iy .
ysag cs6kkenés figyelhet6 meg. A feldolgozoéipar teljesitménye ezt a szamot 0,1
szazalékponttal multa alul ugyanebben az iddszakban.
THYSSEN DEUTSCHE
DAX 643833 0,79 KRUPP 13,95 3,95 BANK 26,80 -1,22
CAC 40 317541 059 BEIERSDORF 53,17 2,57 LINDE 114,20 0,87
FISE 566407 0,65  INFINEON 5,28 2,47 BASF 55,38 0,14
A keddi kereskedés napjan a legnagyobb t6zsdék indexei javulast mutattak, miutan
az enyhe visszaesést valdszinlsit6 varakozasoknal joval kedvezébb angol
Emelkedtek az feldolgozdipari adatok lattak napvilagot. A pozitiv befektet8i hangulathoz nagyban

eurdpai indexek

hozzajarult, hogy az eurdédvezet pénziigyminiszterei megallapodtak egy
Spanyolorszagot érinté 30 milliard eur6 értékii mentS6csomagrol. Emellett egy évvel
meghosszabbitottak a spanyol GDP aranyos koltségvetési deficit 3 szazalék ala
szoritasanak hataridejét. A hir hallatira a 10 éves spanyol benchmark hozamok 23
bazisponttal cs6kkenve 6,78%-0s szintre keriiltek.

A német DAX ¢és a francia CAC 40 kozel 0,8, illetve 0,6 szazalékkal keriilt feljebb, az
angol FTSE pedig 0,7 szazalékot tudott javulni a nap végére. A spanyol IBEX is
pozitiv tartomanyban zart, 0,6 szazalékos névekedést tudott felmutatni. Az olasz ipari
adatok kedvezGen hatottak az orszag kereskeddi hangulatara, az FTSE MIB a nap
végét enyhe pluszban tudta zarni.

Szektorok szintjén a legnagyobb nyertesek az olajipari és banki papirok voltak, a
Royal Dutch Shell és a BP egyarant 1,1 szazalékos novekedést konyvelhetett el
zaraskor, a bankszektor papirjai koziil a nap nyertese 2,2 szazalékos javulas utan a
Barclays volt. A német t6zsdén az autéipari papirok tudtak még jol teljesiteni, a
BMW (+1,5), a Volkswagen (+1,8) és a Daimler (+0,8) is szamottevé pluszban zart.

Az FTSEurofirst 300 index 1 039,12 ponton zart, ami 0,88 szazalékos névekedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papitjainak teljesitményét
tikkt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,63 szazalékos er6s6dés utan 2 241,85 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

Nem kozoltek jelentés makrogazdasagi adatot az USA-ban a tegnapi nap soran.

S&P 500 1 341,47 0,81 Kraft Foods 39,41 0,97 Intel 25,56 -2,33
Dow Jones 12 653,12 -0,65 JP Morgan 3425 0,85 Caterpillar 80,27 -3,45
Nasdaq 2902,33 -1,00 Mec Donalds 90,25 0,50 Alcoa 8,40 -4,11
Olaj 84,25 1,08 2 éves 0,27 0
Réz 3,40 -0,58 10 éves 1,51 -1
Arany 1573,00 -0,81 30 éves 2,60 -2
Eziist 26,97 -0,99

Tovabbi esés az amerikai
parketteken

5 hetes mélypont kozelében a
hosszu lejarata
kétvényhozamok

Csokkentek a nyersanyagarak

Makrogazdasagi adatok hianyaban az Eurépabol érkezd hirek befolyasoltak a
befektet6i hangulatot a tengerentuli t6zsdéken. A kereskedést pozitiv tartomanyban
kezdték a vezetd amerikai t6zsdeindexek, azonban ezt fokozatos esés kovette, igy
végiil minuszban zartak az amerikai benchmarkok: az S&P 500 0,81 szazalékos, a
Dow Jones 0,65 szazalékos, a Nasdaq pedig 1 szazalékos csokkenést mutatott hétf6i
zardértékéhez képest. A Dow komponensei kéziil a nap nyertese 0,97 szazalékos
emelkedéssel a Kraft Foods lett. A legrosszabb teljesitményt 4,11 szazalékos eséssel
az Alcoa nyujtotta, annak ellenére, hogy a hétf6i piaczarast kévetGen megjelent
gyorsjelentése szerint a bevételei és a netto profitja is a vartnal kedvezébben alakult.

Az amerikai pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben adott el 3 éves lejarata
allampapirokat, 0,366 szazalékos atlaghozammal, 3,52-szoros lefedettség mellett,
amely némileg meghaladja az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt atlagos 3,5-szeres
értéket. Az eurdpai helyzet okozta bizonytalansagok kozepette a befektet6k tegnap
is a menedékeszkoézként szamon tartott amerikai allamkotvények felé fordultak,
mely a hozamok csékkenéséhez vezetett az allampapirok masodpiacan. A 10 éves
papirok hozama 1 bazisponttal, a 30 éves kotvények hozama pedig 2 bazisponttal
keriilt lejjebb.

Az olaj arfolyama 1,08 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedésben, melyben a
norvég olajpiaci sztrajk befejez6dése is szerepet jatszott. A tobbi fontosabb
nyersanyag ara is mérséklédott: a rézé 0,58 szazalékkal, az arany jegyzése 0,81
szazalékkal, az eziist arfolyama pedig csaknem 1 szazalékkal keriilt lejjebb.

Azsia

Csokkentek az azsiai
indexek

A vezetd tavol-keleti indexek nagy része negativ tartomanyban tartézkodik, a japan
Nikkei 0,5 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 0,4 szazalékkal, a dél-koreai Kospi
és a Shanghai Composite egyarant 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb. A negativ hangulat
hatterében az allhatott, hogy a befektet6k egyre inkabb aggdédnak a pénteken
megjelen6 masodik negyedéves kinai GDP adat miatt, amelynek konszenzusa 7,5
szazalékos novekedés. A kinai miniszterelndk ezzel kapcsolatban gy nyilatkozott,
hogy jelenleg kevésbé a hosszi tava reformok, hanem inkabb a gazdasagi
novekedés rovid tavu stabilizalasa all a gazdasagpolitika fokuszaban.




