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Vezetoi dsszefoglalo

e Tovabbra sincsen megallapodds Amerikdban a koltségvetésrél és az
addssagplafonrdl, a vilag vezet6 t6zsdéi azonban igy is pluszban zartak pénteken;
a kereskedést a jov6beli megdllapodasba vetett bizalom vezette.

e Pénteken a forint az eurdval és a dollarral szemben is tébbhavi csucson jart. A
kereskedés masodik felében a forint gyenglilést mutatott, azonban ma reggel az
eurd jegyzése 294,5, a dollar/forint arfolyam 217 kozelében tartézkodott.

e A BUX 10,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szdzalékos minuszban zart, a
MOL 1,5 szazalékkal kerilt lejjebb.

e A magyar allampapirok pénteki masodpiaci kereskedése soran az allamkotvények
hozamai 5-11 bazisponttal estek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 4 bdazispontos mérséklédést kovetben 263

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken ismét az amerikai addssagplafonnal kapcsolatos hirek mozgattdk a
devizapiacokat. Miutan nem latszott egyértelmlinek, hogy a két nagy part
allaspontja érdemben kozeledett volna, a dollar gyenglilt az eurdval szemben.
Ebben a piaci kérnyezetben a forint az euréval szemben 294-nél haromhavi,
mig a dollarral szemben 217-nél négyhavi csucsra ért. A délutdn folyaman
veszitett értékébdl a hazai fizet6eszkoz: az eurd/forint kurzus 295,5-ig, mig a
dollar/forint kurzus 218-ig emelkedett. Ma reggel az euré jegyzése 294,5, a
dollar/forint arfolyam 217 kozelében tartozkodott. A svajci frank egy egysége
238,78 forintot ért a ma reggeli kereskedésben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 294,58 0,10% EUR/USD 1,3562 0,18% GBP/USD 1,5981 0,01%
CHF/HUF 238,78 0,07% EUR/CHF 1,2338 0,09% EUR/CZK 25,51 0,00%
USD/HUF 217,10 -0,06% usD/JPY 98,30 -0,16% EUR/PLN 4,1901 0,04%

Az eurd/dollar kurzus 0,18 szazalékkal keriilt feljebb, a svajci frank kisebb
mértékd, 0,09 szazalékos gyenglilést mutatott az eurdval szemben. A régios
devizak koziil a cseh korona stagndlt, mig a lengyel zloty 0,04 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A csutortoki kedvez6 befektet6i hangulat pénteken mar nem éreztette hatdsat, a
vilag vezet6 t6zsdéi sokaig cstitortoki zardértékeik kozelében ingadoztak. A hazai
részvényindex sem mutatott érdemi mozgast: a BUX 10,2 millidard forintos
forgalom mellett 0,2 szazalékkal keriilt lejjebb. A gyenge teljesitmény f6ként a
MOL 1,5 szazalékos esése miatt kovetkezett be. A régids t6zsdék versenyében a
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Folytatddott a
hozamok esése az
allampapirok
masodpiacan

lengyel WIG-20 zart az élen, miutan 0,85 szdzalékkal tudott emelkedni a hét
utolso kereskedési napjan.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18638 -0,2
OTP Bank 4360 0,9
Richter Gedeon 4100 -0,5
Magyar Telekom 294 0,7
MOL 15160 -1,5

Pénteken ismét hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton egyedil a 12 hdnapos DKJ
hozama emelkedett, a tobbi DKJ hozama mérséklédott. Az allamkotvények
hozamai 5-11 bazisponttal keriiltek lejjebb. Magyarorszag CDS felara 4
bazisponttal csokkent, igy 263 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 3,37 -2
M6 3,36 -2
M12 3,43 2
Y3 4,42 -5
Y5 4,83 -9
Y10 5,60 -8
Y15 6,20 -11
Bubor ON 2,75 -1
5 év CDS 263 -4
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Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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MNB statisztikai
mérlege — 2013.
szeptember,

eldzetes adatok

Romlo fogyasztoi
hangulatot jelez a
Michigan Index

Ujfent emelkedés a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkenéssel zart
az olaj és az arany

Az MNB ma megjelent sajtokozleménye alapjan — el6zetes adatok szerint — 2013
szeptemberében a bankrendszer forintlikviditdsa emelkedett. A kiilfoldi
kovetelések atlagos allomanya, valamint a kézponti kormanyzat betéteinek
atlagdllomanya csoékkent az IMF hitel augusztusi el6torlesztése athuzédo
hatdsanak kovetkezményeként.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai fogyasztéi hangulat egymas utan negyedik honapban romlott.
Noha ez el6rejelzések 77,2 pontrdl széltak, a Michigani Egyetem 75,2 pontos
értéket kozolt. A hangulatromlasban szerepet jatszik az amerikai
addssagplafonnal kapcsolatos vita is. A 12 havi gazdasagi kilatasok indexe 2011
decembere 6ta a leggyengébb értéket mutatja.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8725 0,45 Dow Jones 15237 0,73
CAC40 4220 0,04 S&P 500 1703 0,62
FTSE 100 6487 0,88 Nasdaq 3792 0,83

Nem tettek kdzzé fontosabb makroadatot a hét utolsé napjan, és mivel tovabbra
sincsen megallapodds Amerikaban a koltségvetésrdl és az addssagplafonrdl, a
kereskedést a jovGbeli megallapodasba vetett bizalom vezette. A vezetd
amerikai részvényindexek az el6z6 napindl kisebb mértékben, 0,62-0,83
szazalékkal emelkedtek. Eurépaban — az Egyesiilt Allamokhoz hasonléan —
pozitiv irdnyba tolédtak el a benchmarkok — a francia CAC 40 szinte stagnalt, a

londoni FTSE 100 viszont 0,88 szazalékkal kerilt feljebb.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,31 4 Németorszig 1,86 -1
Olaszorszag 4,29 4 Franciaorszag 2,45 -1
Portugilia 6,31 -18 USA 2,68 0

Pénteken esett a 10 éves allamkoétvény-hozamok tobbsége. A perifériaorszagok
masodpiaci kereskedése soran a spanyol és az olasz kotvények 4-4 bazisponttal, a
portugal 10 éves kotvények 18 bazisponttal kertiltek lejjebb. Az amerikai 10 éves
kotvények dsszességében emelkedtek a mult héten.

Az olaj horddénkénti ara 102 dollaron zart a pénteki napon, ez az el6z6 heti
zarashoz képest 1,8 szazalékos csokkenést jelent. Az el6z6 naphoz képest kozel 1
dolldros esés oka a Nemzetkozi Energia Ugynodkség altal tett bejelentés, miszerint
a nem OPEC-orszagok altali kinalat er6s emelkedésére lehet szamitani. Az arany

ara 2,2 szazalékot esett, uncianként 1268 dollarral zarva a hetet.
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