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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexeinek tobbsége minuszban zarta a keddi
kereskedést; a negativ t6zsdei hangulat az Eurdpai Bizottsag vartnal
kedvezé6tlenebb el6rejelzéseinek kdszonhet6.

e Kedden a forint 297,5-ig gyengllt az eurdval szemben, ma reggel a 297,07-es
szinten tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 13,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal haladta meg hétfGi
zarbértékét; az OTP és a Richter 0,4, illetve 0,6 szazalékkal keriilt feljebb.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése soran a DKJ és az
allamkotvények hozamai is csokkentek, a 3 hdnapos DKJ-aukcién pedig rekord
alacsony hozamszint mellett keltek el a kincstarjegyek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 5 bazispontos novekedést kovet6en 268
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2013 szeptemberében 0,3 szazalékkal né6tt a kiskereskedelmi forgalom

naptarhatastél megtisztitott volumene az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.



Az eurd/forint
kurzus 297,5-ig
emelkedett

Ismét a régio
élmez6nyében
zart a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden ismét feljebb kerilt az euré/forint arfolyam: az euré jegyzései a reggeli
296 korili szintrél 297,5-ig emelkedtek. A forintgyengilésben az is szerepet
jatszott, hogy a vartnal jobb amerikai makroadat hatdsara er6sodott a dollar a
fébb devizakkal szemben. Ma reggel az eurd jegyzése a 297 koriili szinten
tartézkodott; a forint a svajci frankkal szemben 0,18, mig a dollarral szemben
0,33 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,07 0,31% EUR/USD  1,3508 0,09% GBP/USD  1,6089 0,78%

CHF/HUF 241,02 0,18% EUR/CHF  1,2314 0,20% EUR/CZK 25,83 0,14%

USD/HUF 219,57 0,33% usD/JPY 98,62 0,19% EUR/PLN  4,1824 0,07%

Az eurd/dollar arfolyam ma reggel ismét 1,3500 kozelében jart, mig a svdjci
frank 0,20 szazalékos gyengtilést mutatott az eurdval szemben. A régios devizak
kozil a cseh korona 0,14, mig a lengyel zloty 0,07 szazalékkal értékel6dott le a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Kedden a vezet§ nyugat-eurdpai té6zsdéken a kereskedés kezdetekor kivartak a
befektet6k, a hazai borze azonban erdsédni tudott a nap elsé felében. A délutan
folyaman — a devizahiteles csomaggal kapcsolatos bejelentések hatasara —a BUX
esni kezdett, de igy is 0,2 szazalékkal hétfGi zaroértéke felett fejezte be a
kereskedést. A hazai borzén 13,8 milliard forintos forgalom alakult ki,
legnagyobb mértékben a Richter papirjai emelkedtek. A kozép-kelet-eurdpai
indexek koziil ismét a torok ISE-100 zart a legnagyobb minuszban.
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Hozamcsokkenés
az allampapirok
mdsodpiacan

Ujabb torténelmi
mélypontra esett
a 3 hénapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Szeptemberben
0,3 szazalékkal
nétt a
kiskereskedelmi
forgalom
volumene

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19181 0,2
OTP Bank 4709 0,4
Richter Gedeon 4295 0,6
Magyar Telekom 293 0,0
MOoL 14825 -0,4

Kedden mérséklodtek a hozamok a magyar Aallampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 hénapos DKJ hozama esett a legnagyobb

mértékben, 19 bazisponttal. Hosszu lejdraton — a 10 éves benchmark
allamkotvények kivételével, melynek hozama 1 bazisponttal nétt — 2-6

bazisponttal csokkentek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5
bazisponttal keriilt feljebb, igy 268 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciét tartott kedden, amelyen 2,8-
szoros lefedettség alakult ki. A meghirdetett mennyiségre 112,32 millidrd forint
vételi ajanlat érkezett, az elfogadott mennyiség megegyezett a meghirdetett 40
millidrd forinttal. Az aukciés atlaghozam 3,16 szazalék volt, mely ujabb
torténelmi hozammélypontnak szamit.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas

(bp)

M3 3,11 19
I 3,18 5
M12 3,29 9
e 4,20 5
Y5 4,70 2
Y10 554 .
Y15 6,13 3
Bubor ON 2,89 13
5 év CDS 268 5

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatédja szerint 2013 szeptemberében — az elsé
gyorsbecslés alapjan — 0,3 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom
naptarhatastdl megtisztitott volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Az Uzemanyag-kiskereskedelemben 3,1 szazalékkal emelkedett az értékesités
volumene, mig az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelemben
0,4 szazalékkal csokkent.
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Havi alapon
emelkedd, éves
alapon csékkend
termelGi arak az
EU-ban

Novekedés a
brit szolgaltato
szektorban

Javulé hangulat
az amerikai
szolgaltaté
szektorban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmdilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az eurd6zonaban és az EU28 teriiletén is 0,1 szazalékkal emelkedtek az ipari
termelGi drak 2013 szeptemberében augusztushoz képest az Eurostat becslése
szerint. Szeptemberben az egy évvel korabbi adatokhoz képest 0,9 szdzalékkal
csokkentek az ipari termel6i arak az eurdézénaban és 0,5 szazalékkal az EU28
terliletén.

Tizenhat éve nem latott mérték(i novekedést mutat egy felmérés a brit
szolgdltatd szektorban, ami felveheti a lehetGségét egy nagyobb mértéki
gazdasagi novekedésre az év utolsé harom hénapjara nézve. A Markit szerint a
szolgdltatd szektor beszerzési menedzser indexe 62,5-re ugrott a szeptemberi
60,3-rdl, mikdzben az elemz6k csak 59,8-at vartak.

Oktoberben a kormdnyzati részleges leadlldas ellenére javult a hangulat az
amerikai szolgaltaté szektorban. Az ISM index értéke 54,4-r6l 55,4-re ment fel.
A novekedés varatlannak mondhatd, a konszenzus 54 pont volt. Az értékesitési
kilatasok romlottak, viszont a munkaerdpiac megitélése javult a malt hénapban.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 009 -0,31 Dow Jones 15618 -0,14
CAC40 4253 -0,83 S&P 500 1763 -0,28
FTSE 100 6 747 -0,25 Nasdaq 3940 0,09
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Esés a nemzetkozi
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkend olaj- és
aranyarfolyam

A vezet6é nemzetkoézi részvényindexek koziil csak a Nasdaq tudott pozitiv
tartomanyban zarni tegnap. Bar Amerikdban javult a hangulat a szolgaltato
szektorban, a negativ tézsdei hangulat annak koszénhetd, hogy az Eurdpai
Bizottsag csokkentette a munkanélkiliségre és az eurdzona novekedésére
vonatkozd el6rejelzését a 2014-es évre. Az eurdpai benchmarkok 0,25-0,83
szazalékkal keriltek lejjebb.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,11 9 Németorszag 1,75 6
Olaszorszag 4,17 6 Franciaorszag 2,29 7
Portugalia 6,14 0 USA 2,66 6

A szokdasosnal nagyobb mozgas volt a kdtvénypiacon tegnap. A perifériaorszagok
10 éves kotvényeinek hozama — a portugal kivételével, melynek hozama nem
valtozott — jelentdés emelkedést mutatott: a spanyol kétvényhozam 9, mig az
olasz 6 bazisponttal kerilt feljebb. Az amerikai 10 éves kotvényhozam is
nagymértékben, 6 bazisponttal nétt.

Az olaj ara 1,3 szazalékkal esett a keddi napon, ezzel 5 hénapos mélypontra,
93,4 dollarra esett. A csokkenés oka a novekvé kitermelésnek, illetve a
varhatéan tovdabb emelkedd tartalékoknak kdszonhetd. Az arany arfolyama 0,5
szazalékkal csokkent, igy uncianként 1308 dollaron zart kedden. Az er6s6dé
dollar mellett a kedvez6 amerikai makroadatok is szerepet jatszottak az esésben.
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