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KÖZGAZDASÁGI OSZTÁLY 

2012. július 20. péntek  NAPI JELENTÉS 

Magyarország 

 A KSH ma reggel nem közölt releváns makroadatot. 

Erősödött a forint 

A nemzetközi pénz- és tőkepiacokon a globális kockázati étvágy növekedése a 
forint erősödésének irányába hatott, a hazai fizetőeszköz ma reggelre 0,14%-kal 
erősödött az euróhoz képest. Az euró dollárral szembeni árfolyama kis mértékben 
javult, a kurzus jelenleg 1,225 körül jár. A régiós devizák közül a cseh korona 0,4 
százalékkal gyengült, a lengyel zloty 0,27 százalékkal erősödött a közös európai 
fizetőeszközhöz viszonyítva.   
 

Devizpár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 284,2 -0,14% EUR/USD 1,2253 -0,20% GBP/USD 1,5701 0,29% 

CHF/HUF 236,6 -0,12% EUR/CHF 1,2010 0,01% EUR/CZK 25,36 0,39% 

USD/HUF 231,9 0,06% USD/JPY 78,57 -0,01% EUR/PLN 4,1514 -0,27% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,91 -0,06 Bubor ON 6,39 0,08 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,94 -0,05 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 17309,45 -0,13% 

M12 6,98 0,00 3x6 FRA 6,81 0,12 BUMIX 1029,41 0,65% 

Y3 6,88 0,20 2 év swap 6,59 0,08 OTP Bank 3451 -0,55% 

Y5 7,07 -0,20 5 év swap 6,38 0,09 Richter Gedeon 37000 0,01% 

Y10 7,13 -0,21 
5 év bázisswap 

felár -267,00 8,00 
Magyar 

Telekom 432 -1,82% 

Y15 7,15 -0,20 5 év CDS 471,289 0,05 MOL 16920 0,71% 

 
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Enyhén csökkent a BUX 

Vegyes hangulatú kereskedésben, az átlagtól elmaradó, 7,8 milliárd forintos 
forgalom mellett tegnap 0,1%-kal csökkent a BUX értéke, a magyar tőzsdeindex 
ezzel a régió alsó harmadában végzett. A vezető hazai blue chipek közül egyedül a 
MOL tudott emelkedni, a Richter stagnált, míg az OTP papírjai 0,5%-ot, a Magyar 
Telekom részvényei 1,8%-ot veszítettek értékükből.  

Sikeres DKJ aukció 

 

Csökkentek a hozamok a 

másodlagos piacon 

Az ÁKK által 45 milliárd forintos kerettel meghirdetett 12 hónapos 
diszkontkincstárjegy aukcióra összesen 101,8 milliárd forintnyi vételi ajánlat 
érkezett, így az adósságkezelő végül 55 milliárd forintos mennyiséget értékesített. 
Az elfogadott ajánlatok hozama 6,87% és 6,97% között szóródott, az átlaghozam 
6,93%-os lett. 
 
Az állampapírok másodpiacán tegnap minden lejáraton csökkentek a hozamok. Az 
éven belüli lejáratokon 0-6, az éven túli lejáratokon átlagosan 20 bázispontos 
hozamcsökkenés következett be. Az 5 éves CDS értéke idei mélypontján, 471 
bázisponton áll. 
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

10,9 milliárd euró az 

eurózóna folyó 

fizetési mérlegének 

többlete 

Az Európai Központi Bank tegnapi adatai alapján 2012 májusában az eurózóna folyó 
fizetési mérleg többlete 10,9 milliárd eurót tett ki. Az áruk (8,9 milliárd euró), 
szolgáltatások (6 milliárd euró), illetve a jövedelmek (5,2 milliárd euró) egyenlegének 
többlete ellensúlyozni tudta a viszonzatlan folyó átutalások esetében mutatkozó 9,2 
milliárd eurónyi deficitet. A 12 hónapos kumulált egyenleg 36,3 milliárd eurós 
szufficitet mutat, ami az euróövezet GDP-jének 0,4 százalékát teszi ki. 

Folytatódott az 

emelkedés 

Európában 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 6 758,39 1,11 INFINEON 5,69 4,63 E.ON 17,75 -1,17 

CAC 40 3 263,64 0,87 
HEIDELBERG 

CEMENT 
38,89 3,80 RWE 33,89 -0,78 

FTSE 5 714,19 0,50 ADIDAS 60,19 3,15 K+S 39,72 -0,38 

A tegnapi napon tovább folytatódott a szerdai optimizmus az európai piacokon, 
amelynek következtében az összes jelentős tőzsdeindex emelkedéssel zárta a 
kereskedést. A befektetők figyelme csütörtökön is a vállalati gyorsjelentésekre 
irányult, amelyek továbbra is meghaladják az előzetes elemzői várakozásokat. Egy 
friss értékelés szerint a közepes- és nagyvállalatok 64 százaléka esetében volt 
megfigyelhető a várakozásokat meghaladó mértékű eredményadat. A nap nyertese a 
Nokia volt, melynek részvényárfolyama 12 százalékkal emelkedett, miután a vállalat 
az előzetesen várttól kisebb veszteséget jelentett be. Az európai piacok emelkedését a 
tengerentúlról érkező kedvezőtlen makroadatok sem tudták visszavetni. 
Spanyolországban a tegnapi állampapír aukción aggodalomra adott okot, hogy 
jelentős hozamemelkedést regisztráltak, ami a 10 éves másodpiaci kötvényhozamot is 
6,98 százalékos szintre duzzasztotta. Pozitív hír volt ugyanakkor, hogy a német 
parlament tegnap megszavazta a 100 milliárd eurós spanyol mentőcsomaghoz történő 
hozzájárulást. 

Az FTSEurofirst 300 index 1 064,47 ponton zárt, ami 1,02 százalékos emelkedést 
jelent a szerdai záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,78 százalékos erősödés után 
2 302,45 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Nőtt az első alkalommal 

munkanélküli segélyért 

folyamodók száma 

Visszaesett a használt 

lakások értékesítése 

Csökkent a Conference 

Board leading indikátora 

Javult a philadelphiai 

körzet feldolgozóipari 

mutatója, de még mindig 

recessziót jelez 

Az múlt hét során 384 ezren jelentkeztek első alkalommal munkanélküliségi segélyért 
az Egyesült Államokban. Ez a megelőző hét felülvizsgált adatánál 34 ezerrel több, és 
jelentősen felülmúlja az elemzők 365 ezres várakozását is. Szakértők szerint a 
növekedés fő oka, hogy több autógyár is a szokásosnál későbbre időzítette a nyári 
gyárleállását, és az ezzel járó elbocsájtásokat, amely most érezteti hatását. 

A használt lakások eladása júniusban 5,4 százalékkal, évesítve 4,37 millióra esett 
vissza, amely 8 hónapos mélypontot jelent. Az elemzők 4,64 milliós adatot jósoltak 
előre a májusi 4,62 millió után. 
 
A Conference Board jövőre vonatkozó, az egész gazdaság teljesítményét előrejelző 
indikátora (LEI) 0,3 százalékot csökkent júniusban az előző hónaphoz viszonyítva, 
így a mutató értéke 95,6 ponton áll. Az esés hátterében a romló fogyasztói 
várakozások és a feldolgozóipari új megrendelések csökkenése állt, melyek 
ellensúlyozták a pénzügyi, munkaerőpiaci és építőipari komponensek kedvezőbb 
alakulását.  
 
A philadelphiai körzet feldolgozóipari indexe júniusban növekedést mutatott az előző 
hónaphoz képest mind az általános helyzetmegítélés, mind az új rendelések, mind 
pedig a szállítások tekintetében, ugyanakkor negatív tartományban maradt, ezzel az 
iparág általános recesszióját jelezve. A mutató értéke a májusi -16,6-ról júniusban  
-12,9-re emelkedett. 

 Részvényindex Záró ált. (%) yertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 376,51 0,27 IBM 195,34 3,77 Verizon 44,54 -2,94 

Dow Jones 12 943,36 0,27 Boeing 74,86 1,31 
American 
Express 

56,23 -3,53 

Nasdaq 2 965,90 0,79 
United 

Technologies 
75,82 1,30 

Bank of 
America 

7,26 -3,59 

 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 92,38 2,37 2 éves 0,22 0 

Réz 3,52 1,15 10 éves 1,51 +1 

Arany 1 583,10 0,04 30 éves 2,61 +1 

Ezüst 27,20 -0,18    
 

 

 

Növekedés a 

részvénypiacokon 

 

 

 

 

 

Stagnálás közelében a 

kötvényhozamok 

 

 

Tovább növekedett az  

olaj ára 

A kedvezőtlen makroadatok hatására a vezető amerikai tőzsdeindexek negatív 
tartományban is jártak a nap folyamán, de a spanyol bankmentő csomag sikeres 
németországi szavazásának hírére, valamint a többnyire kedvező vállalati 
gyorsjelentéseknek köszönhetően a nap végére végül pluszban zártak az amerikai 
részvénypiacok. A Dow Jones és az S&P 500 egyaránt 0,27 százalékkal kerültek 
feljebb, a Nasdaq 0,79 százalékot erősödött. Az emelkedést a technológiai szektor 
részvényei vezették, élükön az IBM-mel (+3,8 százalék), amely erős második 
negyedévről számolt be, és várakozásait is felfele módosította. A bankszektor cégei 
viszont rosszul szerepeltek: a Morgan Stanley részvényei közel 3 százalékot estek arra 
a hírre, hogy a vállalat második negyedéves profitja 50 százalékkal csökkent. A 
befektetők által kedvezőtlennek ítélt gyorsjelentéseket tett közzé a Bank of America és 
az American Express is, mindkét cég részvényei 3,5 százalék körüli eséssel fejezték be 
a napot. 
 
A másodlagos piacokon a kötvények hozama szinte nem változott a tegnapi nap 
folyamán: a 10 és 30 éves kötvények hozama egyaránt 1 bázisponttal emelkedett, a 2 
éveseké stagnált.  
 
A bolgár merényletek és a kiéleződő izraeli-iráni konfliktus hatására az olaj ára tovább 
növekedett a tegnapi kereskedésben, árfolyama 2,4 százalékkal került feljebb. A 
gyengébb dollár illetve a befektetők azon várakozása, hogy Kínában az állam 
gazdaságélénkítő lépéseit fel fogja gyorsítani, a réz árát felfele vitte, amely így a 
tegnapi kereskedésben 1,15 százalékkal került feljebb. Az arany és az ezüst ára alig 
változott, előbbi 0,04 százalékot emelkedett, utóbbi 0,18 százalékot csökkent. 
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Ázsia 

Gyengélkedés a 

Távol-Keleten 

Tegnap az Amerikából érkező gyenge makroadatok hatására negatív hangulat 
uralkodott az ázsiai piacokon. A mértékadó indexek mindegyike csökkent, a japán 
Nikkei 1,4%-kal, a kínai Shanghai Composite 0,9%-kal, az ausztrál S&P/ASX 200 
0,2%-kal került lejjebb. 


