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Magyarorszag

) . » Az ipari termelés szeptemberben 3 szazalékkal haladta meg az egy évvel ezel6tti
Tovabbra is pozitiv trendek az . i i A | o e .
ioarb szintet, mig az év els6 kilenc honapjaban 6,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 é
arban gy . . ] fer Al A . .
p azonos idG&szakahoz viszonyitva. Az értékesités tekintetében 2,2%-os volt a
novekedés 2010 elsé kilenc honapjahoz képest.
A KSH az Ecostattal egyuttmiikodve készitett el6zetes gyorsbecslése alapjan a
A vértnil jobb GDP brutté hazai termék 2011 III. negyedévében 1,4%-kal nétt az el6z6 év azonos
. . idészakahoz viszonyitva. Az el6z6 negyedévhez képest szezonalisan és naptari
novekedés i N e
hatassal kiigazitva 0,5%-kal béviilt a magyar GDP.
Viszonylagosan nyugodt piaci kornyezetben tovabb gyengiilt a forint az euréval
szemben. A trend ugyan a tobbi visegradi devizara is jellemzd volt, am kisebb
mértékben. Az egész napos leértékel6dési nyomas hatasara a forint tallépte az
eddigi térténelmi mélypontjat, ma reggelre azonban visszakorrigalt egy kicsit. A
dollar tovabb erds6dott az euréval szemben, igy megkozelitette az 1,36-os szintet az
arfolyam, mig a svajci frank 1,24 kozelében all az euréhoz viszonyitva.
Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF 3158  140%  EUR/USD 13608  -1,04%  GBP/USD 15892 -1,03%
CHF/HUF 2544  136%  EUR/CHF 12390  0,28% EUR/CZK 2580 0,62%
USD/HUF 2320  276%  USD/JPY 77,12 0,04% EUR/PLN 44107 0,62%
Tovabb gyengiilt a forint
do 2 do 0za 072 Részvények é dexe
M3 6,47 0,04 Bubor ON 5,25 0,00 | Instrumentum  Zir6 Viltozas
M6 6,65 0,13 Bubor 1M 6,15 0,00 BUX 16452,80  -2,83%
M12 6,89 0,09 3x6 FRA 7,30 0,25 BUMIX 1356,28 1,24%
Y3 8,35 0,44 2 év swap 7,19 0,23 OTP Bank 2835 -7,80%
Y5 8,61 0,44 5 év swap 7,10 0,18 | Richter Gedeon 36290 -0,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,64 0,34 felar 271,00 -36,00 Telekom 501 -3,09%
Y15 8,64 0,30 5 év CDS 597,684 29,95 MOL 16850 -0,88%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Az OTP 4jabb nagy
pofont kapott

A nyugati piacok optimistan kezdték a hetet, de déltajban trendfordulas tortént. A
magyar piac nem teljesitett tul jol, az OTP-re hatalmas eladéi nyomas nehezedett (-
7-8%), mikozben a régios bankpapirok -1%-+2%-os tartomanyban zartak. A MOL
arfolyama 0,9%-kal keriilt lejjebb. Az elemz8i varakozasoktol lizemi eredmény és
EBITDA szintjén mérsékelten elmarad6, azonban nett6 profit soron azokat
meghaladé harmadik negyedéves eredményt tett koézzé a MOL. A BUX
Osszességében 2,8%-0s minuszban zarta a napot. Blue chipjeink koziil a Richter
tudott stagnalni, a Telekom 3%-kal keriilt lejjebb.

Emelkedtek a hozamok
az allampapirok piacan

Az allampapirjaink piacat tovabbra is a kockazatkeriilés jellemzi, a hozamok a
masodpiacon minden lejaraton emelkedtek, legnagyobb mértékben a 3 és 5 éves
papirok esetében.

Az Allamadéssag Kezel6 Kozpont tegnapi aukciéi a masodpiachoz hasonléan
gyenge kereslettel talalkoztak. A tobb futamidén Osszesen 43 milliard forintnyi
meghirdetett mennyiségre mindossze 60,1 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett,
ami alacsony lefedettségnek szamit. A haroméves koétvényeket 7,65%-os, az
otéveseket 7,9, mig a 10 éves kotvényeket 8,17%-os atlaghozammal jegyezték le,
amely minden esetben magasabb a tegnapi masodpiaci szintnél. A 10 illetve 15 éves
hozamok 8,6% kézelében tartézkodnak.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Visszaesett az ipari termelés
az eur6zonaban

Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2011 szeptemberében az el6z6 honaphoz
képest a szezonalisan kiigazitott ipari kibocsatas volumene az eurézénaban 2, mig
az EU27 tagorszagaiban 1,3 szazalékos visszaesést mutatott. Eves alapon az ipari
termelés az eurézona és az EU27 esetében egyarant 2,2 szazalékkal béviilt.

Negativ hangulata hétkezdés
az eurépai parketteken

DAX 598502  -1,19 ADIDAS 52,65 1,35 K+S 4122 2,85
DEUTSCHE
CAC 40 310895 -128 BEIERSDORF 4148 0,25 BOLRSE 40,63 282
FTSE 5519,04  -0,48 MERCK 72,00 0,11 RWE 29,39 -2,60
Részvénypiac:

A hétvége alatt ugy tlinik elfogyott a befektet6k pénteki optimizmusa, a hét els6
napjan ugyanis enyhe visszaesés volt lathaté az eurdpai t6zsdéken. A hangulat
romlasa mogott ismét az eur6zoéna valsagaval kapcsolatos hirek huzédtak meg. A
tegnapi olasz 3 milliard eurényi 5 éves allamkétvény aukcion a befektet6k rekord
magas, 6,2 szazalékos hozamszinten jegyezték le a papirokat. Az el6z6 év azonos
idGszakaban a kotvények 5,3 szazalékos hozamszinten cseréltek gazdat. Tovabb
rontotta a  befektet6i hangulatot, hogy Angela Merkel a Német
Kereszténydemokrata Uni6 lipcsei kongresszusan ugy fogalmazott, hogy Eur6pa
jelenleg a masodik vilaghaborat kévetSen talan a legsulyosabb valsagat éli at. A
nap vesztesei az olasz bankszektor szerepldi voltak, az Intesa SanPaolo 4,1, mig az
UniCredit 6,2 szazalékos visszaesést konyvelhetett el a tegnapi kereskedés végére.
Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,9 szazalékos gyengiilést kévetGen 976,12 ponton
zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 1,57 szazalékkal keriilt lejjebb.




USA
Tegnap nem jelent meg makroadat az Egyesiilt Allamokban.

S&P 500 1251,78 -0,96 Boeing 67,94 1,52 Alcoa 10,38 -2,08
Dow Jones 12 078,98 -0,61 Home Depot 38,25 0,50 JPMorgan 32,55 -2,19
Chase
Nasdaq 2 657,22 -0,80 Caterpillar 96,53 0,42 Bank of 6,05 2,58
Ametrica
Olaj 98,27 -0,73 2 éves 0,23 0
Réz 3,52 1,15 10 éves 2,04 -2
Arany 1 781,00 -0,40 30 éves 3,09 -4
Eziist 3433 -1,01

Hétfén alacsony forgalom mellett két napja tarté6 emelkedés szakadt meg az
amerikai t6zsdéken, a pénziigyi részvények vezetésével mérsékelt veszteséggel
Negativ zéras az amerikai zartak a vezetd részvényindexek, amelynek hatterében az olasz hitelkéltségek

t6zsdéken emelkedése, illetve az addssagvalsag szétterjedésétdl valo félelem allt. A Dow Jones
0,61 szazalékkal mérséklddott, az S&P 500 0,96 szazalékkal csokkent, mig a Nasdaq
0,8 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az 1j olasz kormannyal, illetve az eurépai addssagvalsaggal kapcsolatos tovabbi
aggodalmak koévetkeztében mérsékelt csokkenés volt tapasztalhaté az amerikai
allampapirok masodpiaci hozamaiban, a 30 éves lejaratu papiroké 4 bazisponttal, a
10 éves futamidejii kotvényeké 2 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a 2 éves
kincstarjegyeké nem valtozott.

Mérsékelt masodpiaci
hozamcsokkenés a hosszu
lejaraton

Az olaj jegyzése a kedvezdtlen Eur6pabdl érkezé befektet6i hangulat miatt 0,73
szazalékkal csokkent. A nyersanyagok arfolyamara tovabba a dollar er6s6dése is
negativan hatott, az arany jegyzése 0,4 szazalékkal mérséklédott, az eziist értéke
pedig 1,01 szazalékkal csokkent. A nyersanyagok kéziil egyediil réz arfolyama
novekedett, 1,15 szazalékos pluszban zart a tegnapi kereskedést.

A dollar erésodése lefelé
hajtotta a nyersanyagokat

A spanyol és olasz kotvényhozamok emelkedése az eurdpai adossagvalsag
) mélyiilését vetithetik el6re, amelynek kovetkeztében a vezet§ azsiai indexek is
Minuszok Azsiabanis | negativ tartomanyban zartak, a Hang Seng Index 1,3 sz4zalékos minuszban, a japan
Nikkei 0,7 szazalékos veszteséggel zart, mig a dél-koreai Kospi 0,9 szazalékkal

keriilt lejjebb.




