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Magyarorszag
A KSH statisztikai szerint 2012 majusaban a munkanaphatast6l megtisztitott
statisztikak szerint 1,9 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene az el6z8
év azonos idGszakahoz képest, és a szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott
adatok is jelent8sebb, 3,2 szazalékos havi alapu béviilést mutatnak. A kiigazitatlan
szamok is kedvez6bb képet rajzolnak ki az aprilisi statisztikanal, majusban mar
csak kismértéki, 0,4 szazalékos cs6kkenés volt tapasztalhaté az egy évvel ezel6tti

szinthez képest.

A KSH ma reggeli kézleménye szerint a mez6gazdasagi arak 2012 majusaban 1,8
szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos idészakahoz képest, mig az év elsd 6t
hénapjaban 1 szazalékos csékkenés volt tapasztalhaté a mezdgazdasagi termel6i

arakban.

Negativ befektetéi hangulat

A globalis névekedéssel kapcsolatos fokoz6d6 aggodalmak, illetve Olaszorszag
lemindsitése miatt emelkedett a kockazatkeriilés a nemzetkézi pénzpiacokon, a
dollar euréval szembeni jegyzése ennek megfelelen 0,29 szazalékkal csokkent. A
régios devizak a kedvezdtlen nemzetkézi befektetdi hangulatban a cseh korona
kivételével gyengiiltek a kozds eurdpai fizetSeszkoézhoz képest, a forint 0,3
szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,57 szazalékkal értékel6dott le ma reggelre az egy
nappal ezel6tti szinthez képest.

Devizapar Valtozas Devizapar Valtozas Devizapar Erték Valtozas
EUR/HUF 2895 0,30% EUR/USD 1,2199 -0,29% GBP/USD 1,5430 -0,43%
CHF/HUF  241,0 0,28% EUR/CHF 1,2005 -0,02% EUR/CZK 25,35 -0,03%
USD/HUF  237,2 0,58% USD/JPY 79,29 -0,23% EUR/PLN 4,2064 0,57%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) %)
M3 7,03 -0,02 Bubor ON 6,32 0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,13 0,00 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 16979,17  -1,91%
M12 7,18 -0,05 3x6 FRA 7,00 0,09 BUMIX 1016,95 -1,16%
Y3 7,47 -0,09 2 év swap 6,75 -0,03 OTP Bank 3408 -1,22%
Y5 7,75 -0,07 5 év swap 6,53 0,00 Richter Gedeon 36550 -1,22%
5 év bazisswap Magyar

Y10 7,85 -0,06 felar -288,00 10,00 Telekom 431 -2,49%
Y15 7,85 -0,06 5 év CDS 499,27 0,00 MOL 16320 -2,80%




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
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Forris: Reuters

Csokkent a BUX

Csiitértokon 6sszhangban a vezetd nyugat-eurépai indexekkel, 4,1 milliard forintos
forgalom mellett a BET is negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést, a BUX
1,91 szazalékkal csokkent. A vezetS papirok mindegyike veszteséggel zart, a Magyar
Telekom 2,49 szazalékkal, a MOL 2,8 szazalékkal, az OTP és a Richter pedig
egyarant 1,22 szazalékkal keriilt lejjebb. Régios viszonylatban a bolgar és a roman
index tudott egyediil emelkedni, mig a legkedvezétlenebb teljesitményt a lengyel
parkett kényvelhette el.

Elénk érdeklédés,
csOkkend hozamok az
aukcidokon

Csiitortokon harom lejaraton is tartott aukciét az AKK.

A 3 éves allamkétvény aukcion 20 milliard forint értékben hirdetett meg
allampapirokat az AKK, amelyre az elsédleges forgalmazok 57 milliard forintnyi
ajanlatot nyujtottak be. Az AKK 10 milliard forinttal névelte az elfogadott
mennyiséget, amelyek hozama a 7,39 és 7,46 szazalék kozotti tartomanyban
szorodott, a kialakult 7,44 szazalékos atlaghozam pedig 12 bazisponttal kisebb, mint
a szerdai referenciahozam és 19 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi azonos
lejaratu kibocsatas atlaghozamanal.

Az 5 éves kétvényaukcion 14 milliard forint volt a meghirdetett mennyiség, a
lefedettség pedig igen kedvezd, 4,3-szeres volt, igy az AKK 7 milliard forinttal
noévelte az elfogadott mennyiséget. A hozamok a 7,69 és a 7,75 szazalék kozotti
tartomanyban mozogtak, a 7,73 szazalékos atlaghozam pedig 9 bazisponttal kisebb
a szerdai referenciahozamnal és 21 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi 5 éves
lejaratu kibocsatas atlaghozamatnal.

A 10 éves futamideja kibocsatason 10 milliard forintnyi kétvényt hirdetett meg az
AKK, amelyre az elsédleges forgalmazok 20,9 milliard forintnyi ajanlatot nydjtottak
be. A hozamok a 7.77 szazalék és a 7,84 szazalék kozé6tti savban szorodtak, a
kialakult 7,82 szazalékos atlaghozam pedig 9 bazisponttal kevesebb a szerdai
referenciahozamnal és igen jelentds, 68 bazisponttal alacsonyabb a legutébbi
azonos lejaratu kibocsatas atlaghozamanal.

A délutani tendereken azonban sokkal alacsonyabb érdekl6dés volt megfigyelhetd,
az AKK csupan 1,7 milliard forintot adott el a harom lejaraton Gsszesen a délelStt
kialakult atlaghozamok mellett.




Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Az allampapirok
diszkontkincstarjegyek kivételével minden lejaraton csokkentek a hozamok, a
révidebb futamidejii papirok esetén 2-5 bazisponttal, a hosszabb lejarata kétvények

esetén pedig 6-9 bazisponttal.
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Valtozatlan a
fogyasztoi arindex
Franciaorszagban

No6vekedett a majusi
ipari termelés
Eurépaban

Csokkend német

A reprezentansok arvaltozasan keresztiil a francia fogyaszt6i arindex juniusban havi
alapon valtozatlan maradt, enyhén meghaladva a majusi arcsékkenés és az elemzdi
varakozasok egyarant 0,1 szazalékos csokkenését. Az éves alapu arszinvonal-valtozas
ugyanakkor 1,9 szazalékos névekedést mutatott.

Az eurdzonara vonatkozod ipari termelés majusi, havi alapu valtozasa 0,6 szazalékos
névekedést mutat, jelentésen meghaladva az el6z6 havi 1,1 szazalékos mérséklgdést. A
kedvez6 adathoz jelent6sen hozzajarul a német gazdasag joO teljesitménye.
Franciaorszagban ugyanebben az iddszakban cs6kkenés volt megfigyelhets — derilt ki
az Eurostat altal koézzétett adatokbdl. Az EU-27-ek vonatkozasaban a névekedés
némileg alacsonyabb, 0,5 szazalék volt azonos iddszakot tekintve. Az eurézdéna
tekintetében éves alapon mindemellett jelentds, mintegy 2,8 szazalékos csokkenés
(EU-27: -2,3%) volt megfigyelhetd.

A német nagykereskedelmi arak éves alapon 1,1 szazalékkal keriiltek lejjebb juniusban
a Német Statisztikai Hivatal kozleménye szerint. Ez az el6z6 havi -0,7 szazalékos

nagykereskedelmi adatot és az elemzgi varakozasok 0,5 szazalékos cs6kkenését prognosztizalé értékét is
arak meghalad6 mértékii mérséklddést jelent.
COMMERZ
DAX 641935 053 SAP 4750 2,66 Yy 1,23 2,62
CAC 40 313518 -0,70 VOLKSWAGEN 133,70 0,94 DEI;{;IEI;HE 26,09 -2,01
: . DEUTSCHE
FTSE 560825 -0,99 LINDE 116,55 0,69 - 41,81 1,81
. A csutortoki kereskedési napon nyitas utan a legnagyobb t6zsdék indexei veszitettek
Kedvezétlen ] L .. . . oo . (.
befektetsi h I értékiikbdl, miutan a piacok a holnap megjelend masodik negyedéves kinai GDP
efektetdi hangulat ,, . .  1s . ooe o
ang adattal kapcsolatban kedvezé6tlen varakozasokat taplaltak, ezt Christine Lagard kinai
az cutopal novekedést érint6 nyilatkozata is erdsitette. Mindez kihatott a nyitas utani
parketteken

kereskedési aktivitasra, melyen sem a kedvezd amerikai foglalkoztatasi adatok, sem
az eurodvezet elemzdi konszenzusnil kedvezdbb ipari termelési adatai nem tudtak
érdemben valtoztatni a nap folyaman. Az azsiai orszagok aggodalmat is jol tiikr6zi a
piacokat varatlanul ér6 dél-koreai 25 bazispontos kamatvagas. Mindennek
kévetkeztében a banyaszati papirok jelent8s értékvesztést konyveltek el, 2 és 3,5
szazalék kozotti veszteségek mellett. A 10 éves spanyol benchmark hozamok kézel 5
bazisponttal emelkedve 6,63%-0s szinten voltak zaraskor.

A legjelent6sebb eurépai t6zsdék alakulasat vizsgalva a német DAX 0, 5, a francia
CAC 40 0,7 szazalékkal kerilt lejjebb, az angol FTSE értéke pedig a legrosszabbul
teljesitve 1 szazalékot cs6kkent a nap végére.

Szektorok szintjén a mar emlitett banyaszati papirokon kiviil a bankszektor is
megsinylette a napot, a HSBC (-2,3), a Standard Chartered(-0,8), a Royal Bank of
Scotland(-1,4) mind negativ tartomanyban zart, a német t6zsdén a Deutsche Bank(-2)
és Commerzbank(-2,6) is a legnagyobb vesztesek kézott voltak.

Az FTSEurofirst 300 index 1 028,82 ponton zart, ami 0,99 szazalékos mérséklGdést
jelent a szerdai zaréértékhez képest, mig az euré6zoéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,81 szazalékos gyengiilés utan
2 228,01 ponton fejezte be a kereskedést.




To6bb mint 4 éve a
legalacsonyabb szinten az
els6 alkalommal
munkanélkiliségi segélyért
folyamodok szama

USA

A 2008 marciusa 6ta tapasztalt legalacsonyabb szintre, 350 000 f6re cs6kkent az els6
alkalommal munkanélkiili segélyért folyamoddok szama a mult héten. Ez 26 000-rel
kevesebb az azt megel6z6 hét adatanal, és jelent6sen alacsonyabb az elemzdk altal
vart 372 ezres szamnal. A cs6kkenés oka, hogy az autégyarak t6bb {izemet tartanak

nyitva a nyari id6szakban az ilyenkor szokasosnal.

S&P 500 1 334,76 0,25 Merck 4291 4,13 Microsoft 28,63 -2,29
Dow Jones 12 573,27 -0,50 Procter&Gamble 63,70 3,75 Cisco 15,98 -2,44
Nasdaq 2 866,19 -0,75 McDonald’s 91,93 2,68 Intel 24,74 -2,56
Olaj 86,07 0,22 2 éves 0,25 2
Réz 342 0,00 10 éves 1,48 -4
Arany 1 568,80 -0,39 30 éves 2,56 -5
Eziist 27,09 0,22

Enyhe esés az amerikai
t6zsdéken

Ujabb mérséklsdés a
hosszu lejarata
kotvényhozamokban

Emelkedett az olaj ara

Az elmult hetek kedvezétlen makrogazdasagi adatai, valamint a Fed korabbi
iilésének tegnap kozzétett, az ujabb eszkoézvasarlasi program iranti varakozasokat
lehiit6 jegyz6konyve miatt a t6zsdék a tegnapi napon lefelé vették az iranyt. Még a
kedvezé munkanélkiiliségi adat sem tudta a trendet megtorni, igy nap végére a Dow
Jones 0,5, az S&P 500 index 0,25, a Nasdaq pedig 0,75 szazalékkal zart
alacsonyabban. A Dow komponensei kéziil a legnagyobb nyertes a Merck volt,
amely egyik ujabb gyogyszere klinikai tesztjeinek sikerérél adott szamot, a cég
részvényei t6bb mint 4 szazalékot emelkedtek. A Procter&Gamble szintén jol
szerepelt, részvényeinek ara 3,75 szazalékkal keriilt feljebb, miutan a hatésagok
engedélyezték az Pershing Square Capital Management-tel valé tizletkotést.

Az amerikai pénziigyminisztérium tegnap 13 milliard dollar értékben adott el 30 éves
lejaratu allampapirokat, rekord alacsony, 2,58 szazalékos atlaghozammal, 2,7-szeres
lefedettség mellett, amely jelent6sen kisebb az el6z6 négy kibocsatason tapasztalt
3,62-szoros atlagos értéknél. A részvénypiacok esése és a rossz noévekedési kilatasok
miatt az amerikai kétvények hozama tegnap is csokkent a masodlagos piacokon: a
10 éveseké 4, a 30 éveseké 5, a 2 éveseké 2 bazisponttal keriilt lejjebb.

Tegnap az amerikai kormany koézleménye szerint ujabb szankciét kivan bevezetni
Iran ellen. Ennek hatasara az olaj ara névekedésnek indult, a nap végére a szerdai
zar6értékénél 0,22 szazalékkal keriilt feljebb. Az arany arat az er6s dollar
befolyasolta, arfolyama 0,39 szazalékot csokkent. Az eziisté ezzel ellentétben 0,29
szazalékot emelkedett, a réz ara stagnalt a tegnapi kereskedés folyaman.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban

A kinai kormany kozlése szerint 2012 masodik negyedévében 7,6 szazalékkal béviilt
a GDP az el6z6 év azonos id@szakahoz képest, amely ugyan megegyezik a
varakozasokkal, de az els6 negyedéves 8,1 szazalékos névekedés utan a kinai
gazdasag teljesitményének lassulasat mutatja. Emellett az ipari termelési adatok is
napvilagot lattak, amely juniusban szintén lassulé litemben, de igy is 9,5 szazalékkal
béviilt az egy évvel ezel6tti szinthez képest. A befektet6k nem tekintettek negativan
a kinai makroadatokra, igy a vezetd tavol-keleti indexek nagy része pozitiv
tartomanyban tartézkodik: a dél-koreai Kospi 1,4 szazalékkal, a hongkongi Hang
Seng 0,5 szazalékkal, a japan Nikkei 0,2 szazalékkal emelkedett, mig a Shanghai
Composite értéke stagnalast mutat.




