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NEMZETGAZDASAGI csuitortok, 2013. julius 25.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o Kedvez6 feldolgozdipari indexek lattak napvildgot Eurépaban és Amerikdban is,
az europai tézsdéken optimista hangulat uralkodott az adatoknak kdszénhetéen.
Amerikaban a pozitiv adatok ellenére a részvényindexek nem emelkedtek.

e Szerdan Ujabb egyhavi mélyponton jart a forint az eurdéval szemben; a jegyzések
297 felé emelkedtek, ma reggel 296,15 kozelében mozogtak.

e A BUX 14,6 millidrd forintos forgalom mellett 1,1 szdzalékos pluszban zart, az
OTP magara taldlt, és 4,7 szazalékkal kerilt feljebb a szerdai kereskedésben.

e A magyar adllampapirok szerdai masodpiaci kereskedésében tovabb mérséklédtek
az allampapirok hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazisponttal emelkedett, igy 305 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerda délel6tt folytatdédott a forint gyenglilése az eurdval szemben, az eurd
jegyzések 297 felett is jartak a kereskedés soran, amelynél magasabban egy
hdénapja nem tartézkodott az arfolyam. A délutani orakban a kedvezd
nemzetkozi hangulatban er6s6dott a forint, azonban nap végén ismét 296 folé
kerlltek a jegyzések. Ma reggeli adatok alapjan az eurd/forint kurzus a 296,15-
Os szint koril mozgott. A forint a dollarral szemben 0,27 szazalékkal, a svajci
frankkal szemben pedig 1,72 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 296,15 0,37% EUR/USD 1,3204 -0,03% GBP/USD  1,5324 -0,23%

CHF/HUF 239,16 1,72% EUR/CHF  1,2372 0,10% EUR/CZK 25,84 -0,33%

USD/HUF 224,18 0,27% usb/ipy 100,14  0,42% EUR/PLN  4,2285 0,66%

A dollar kismértékben, 0,03 szazalékkal fel-, mig a svdjci frank 0,10 szazalékkal
leértékel6dott az eurdval szemben. A régidban az eurd/lengyel zloty arfolyam
0,66 szazalékkal kerlt feljebb, mig a cseh korona 0,33 szazalékkal er6sodott a
kozos eurdpai fizetGeszk6zhoz képest.

Szerda délel6tt a nyugat-eurdpai piacokon tapasztalhaté pozitiv hangulat
ellenére a hazai t6zsdén feszilt varakozas volt megfigyelhet6. A OTP elndk-
vezérigazgatd szavai és a devizahiteleseket érint6 intézkedéscsomag ismertetése
utan az OTP ralizni kezdett, és nap végére 4,7 szazalékkal feljebb keriilt. F6ként
a hazai bankpapir emelkedésének készonhet6en a BUX 1,1 szazalékos pluszban
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zarta a szerdai kereskedési napot; mindehhez pedig 14,6 milliard forintos
forgalom tarsult. A kozép-kelet-eurépai indexek kozil egyediil a cseh PX
teljesitett jobban a hazai részvényindexnél.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18521 1,1
OTP Bank 4445 4,7
Richter Gedeon 3645 -2,6
Magyar Telekom 314 -0,9
MOL 16335 1,1

Szerdan folytatédott a hozamok csokkenése a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedésében. Rovid lejaraton 5-10 bazisponttal keriltek lejjebb a hozamok,
hosszU tavon legjobban a 3 éves benchmark allamkoétvény hozama esett, 10
bazisponttal. A 10 és a 15 éves dllamkotvények hozama 2-2 bazisponttal
emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazisponttal nétt, igy 305
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Vltozds
(bp)
M3 3,93 -6
M6 3,96 -5
M12 3,97 -10
Y3 4,56 -10
Y5 4,98 -4
Y10 5,85 2
Y15 6,39 2
Bubor ON 3,48 -24
5 év CDS 305 10

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

A Markit Intézet el6zetes adatai szerint az eur6zona feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexe az el6z6 havi 48,8 pontrdl 50,1 pontra emelkedett juliusban,
ami a szektor béviilését vetiti eldre. A gazdasag egészére vonatkozé kompozit
mutatd a juniusi 48,7 pontrdl 50,4 pontra emelkedett, ami 2012. janudr 6ta a

legmagasabb szintet jelenti.

Németorszagban a feldolgozéipari BMI 48,6 pontrol — a varakozasokat
felilmulva — 50,3 pontra emelkedett juliusban. A német kompozit index pedig
50,4 pontrdl 52,8 pontra ugrott fel, amely a gazdasag egészének novekedését
mutatja. Franciaorszagban a feldolgozdipari beszerzési menedzser index 48,4
pontrél 49,8 pontra, a kompozit mutaté pedig 47,4 pontrél 48,8 pontra
emelkedett, vagyis az orszag gazdasagi lassulasanak Gteme csokkenni latszik.

Az el6zetes becslés alapjan az USA feldolgozdipari beszerzési menedzser
indexének értéke jiliusban 53,2 pontra emelkedett, mely a szektor kiladtasainak
tovabbi javuldsat jelzi. Ugyanakkor a kinai index 47,7 pontra, azaz 11 havi
mélypontra csékkent, mely ismét felveti a kinai gazdasdg lassuldsa miatti
aggodalmakat.

Az ujlakas értékesitések évesitett szdama a vartndl nagyobb mértékben, 479
ezerre novekedett az USA-ban juniusban.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8379 0,78 Dow Jones 15542 0,17
CAC40 3963 1,02 S&P 500 1686 0,38
FTSE 100 6 620 0,34 Nasdaq 3580 0,02

A Nasdaq stagnalt, a masik két vezet6 amerikai részvényindex 0,2-0,4
szazalékkal keriilt lejjebb a szerdai kereskedési napon, annak ellenére, hogy az
Ujlakds eladdsok szama kedvezden alakult, és a feldolgozdipari beszerzési
menedzser index is javult juliusban az el6z6 hénaphoz képest. Az eurdpai
piacokon viszont pozitiv hangulat uralkodott, a vezet6 t6zsdék 0,3-1 szazalékos
emelkedéssel zartak, miutan az eurdzona feldolgozdipari beszerzési menedzser

indexe a vartnal jobb lett.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,68 0 Németorszag 1,65 10
Olaszorszag 4,37 1 Franciaorszag 2,28
Portugalia 6,44 1 USA 2,59
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Az amerikai 10 éves kotvényhozamok 8 bazispontot emelkedtek tegnap a
kedvez6 makroadatok ellenére, a piaci szerepl6ket ugyanis tovabbra is a FED
jovébeli politikdja aggasztja. A perifériaorszagok hozamai nem valtoztak jelentds
mértékben. A kedvez6 eurdpai részvénypiaci hangulat a német és a francia
allamkotvényekre is hatassal volt: a német 10 éves kotvények hozama 10, a
francia kotvényeké 6 bazisponttal emelkedett tegnap.

Az olaj arfolyama ezuttal 1,6 szazalékot esett, miutan a HSCB jelentése szerint a
kinai feldolgozodipari aktivitds 11 hdnapos mélypontra kerilt jaliusban. A
nemesfémek arfolyama is csokkent: az arany 2, az eziist 1,5 szdzalékkal keriilt
lejjebb a pozitiv amerikai és eurdpai beszerzési menedzser index adatoknak
kdszonhetben.

Csokkend
nyersanyag és
nemesfém arak
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