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Eurépai tendencianak
megfelel6 a magyar

kiskereskedelem alakulasa

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A kiskereskedelemi termékforgalom volumenének alakuldsa
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2012 els6 tizenegy honapjaban éves alapon minddssze 0,6%-kal csokkent az élelmiszer és
élelmiszer jellegli termékek értékesitése a kedvezétlen globalis gazdasagi klimaban. Eves
6sszehasonlitasban a gyoégyszeripari termékek, illatszerek, hasznaltcikkek
értékesitése illetve a csomagkiildé kiskereskedelem forgalma viszont folytatta
emelkedését.

Ovatos befekteték

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Viltozas | Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 295,05 0,31% EUR/USD 1,3362  0,37% GBP/USD 1,5770  -0,38%
CHF/HUF 237,34 -0,08% EUR/CHF 12424  0,34% EUR/CZK 2557  -0,04%
USD/HUF 220,74 -0,02% USD/JPY 90,44 1,55% EUR/PLN 41855  046%

Forrds: Reuters
Az utobbi idében kedvezé makroadatok lattak napvilagot a vezeté gazdasagokat illet6en,
amely az eurdpai indexek teljesitményén meg is latszott tegnap, az amerikai tézsdéken
azonban nem volt ennyire pozitiv a hangulat, amely els6sorban az Apple kedvezétlen
gyorsjelentési szamainak tudhat6 be. A devizapiacon a kockazatkeriilés csokkenésének
készonhetden a dollar 0,37 szazalékkal gyengiilt az euréval szemben.

Az EUR/HUF jegyzése 0,31 szazalékos emelkedést kovetGen a 295-6s szint felett
tartozkodik ma reggel. Ennek hatterében a monetaris politika varhaté iranyaval
kapcsolatos piaci bizonytalansag allhatott. A forint dollarral és svajci frankkal szembeni
jegyzése gyakorlatilag nem valtozott, el6bbiért 237,34 forintot, utébbiért pedig 220,74
forintot kell adni ma reggel a bankké6zi devizapiacon. A régios devizak kozil a cseh korona
jegyzése nem valtozott érdemben, a lengyel zlotyé azonban 0,46 szazalékkal leértékel6dott a
k6z0s europai fizetbeszkozzel szemben.




Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Sikertilt ledolgozni nap eleji
veszteségét a BUX-nak

A BUX index a tegnap eleji veszteségét a kereskedés végére le tudta dolgozni, igy
végiil minimalis, 0,08 szazalékos pluszban tudott zarni. A nyugat-eurépai indexek
ennél nagyobb nyereséget értek el, de a régids tézsdék esetében mar nem volt ennyire erds a
vételi szandék. A BUX index régids viszonylatban a kézépmezényben végzett, a legnagyobb
veszteséget pedig a cseh és roman parkett konyvelhette el.

Kedvez6 lefedettség mellett
emelked6 aukcids
atlaghozamok

Minden lejaraton
hozamcsokkenés a
masodpiacon

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)

M3 5,33 -1
M6 5,34 2
M12 5,37 -2
Y3 5,43 -2

Y5 583 4
Y10 6,27 -3
Y15 6,29 -4
Bubor ON 5,22 -85
5¢év CDS 272,28 0

Forris: Reuters

Tegnap az AKK harom aukci6t tartott, amelyek koziil 2 lejaraton igen élénk
érdeklédés volt megfigyelhetd, igy a tervezettnél nagyobb mennyiséget értékesitett
az Adéssagkezeld, a kialakult atlaghozamok azonban minden lejaraton emelkedtek.
A 3 éves kibocsatason kedvezé lefedettség (2,5-szeres) mellett 4 bazisponttal volt magasabb
az atlaghozam a legutobbi azonos lejarata aukciéénal. Az 5 és 10 éves lejaraton mar sokkal
nagyobb mértékd hozamemelkedést mutatnak a statisztikak, el6bbi esetében 15 bazispontos,
ut6bbinal pedig 26 bazispontos névekedés volt megfigyelhet6. Az 5 éves lejaraton a 2-szeres
lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséget, a 10 éves futamid6n azonban a 2,88-szoros
lefedettség miatt annal 4 milliard forinttal tébbet értékesitett az AKK.

Az  allampapirok masodpiaci kereskedésében az aukcidkon tapasztalt
hozamemelkedéssel szemben minden lejaraton csékkenés volt megfigyelhets, az
éven belili futamidékon 1-2 bazisponttal, a hosszabb lejaratd allamkétvények esetén pedig
3-4 bazisponttal csokkentek a hozamok.




Magyarorszag CDS felara gyakorlatilag nem valtozott, igy maradt a 272 bazispontos
szinten a tegnapi zard jegyzés szerint. Az egynapos BUBOR a szerdai jelentés csokkenés
utan tegnap is nagymértékben, 85 bazisponttal lejjebb kertlt.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégioban
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Kedvez6 beszerzési
menedzser indexek az
eur6z6nabol

Javul6 német feldolgozdipari
hangulat, névekvé gazdasagi
aktivitas

Romlé francia feldolgozoipari
kilatasok

A Markit el6zetes, januari felmérésének adatai szerint az eur6zona feldolgozoéipari
beszerzési menedzser indexének értéke a decemberi 46,1 pontrél az elemzdi
varakozasok feliilmulva 47,5 pontra emelkedett. A szolgaltat6 szektor és a feldolgozoipar
kilatasait —egyiitt mutaté kompozit index értéke a decemberi 47,2 pontrol
10 havi csticspontjara, 48,2 pontra ugrott.

A Markit adatai alapjan Németorszagban a feldolgozoéipari BMI értéke a decemberi
46 pont utan januarban — meghaladva az elemzd&i konszenzust — 48,8 pontra emelkedett, mig
a kompozit aktivitasi index értéke az el6z6 havi 50,3 pontr6l 53,6 pontra ndtt.
Az el6bbi 11 havi, az utdbbi egyéves csucsnak szamit. Az 50 pont feletti érték a szektorok

béviilését jelzi el6re, mig az alatt zsugorodast varnak a megkérdezettek.

A Markit Intézet altal publikalt francia beszerzési menedzser index értéke az el6z6
havi 44,6 pontrdl az elemzdi varakozasokkal (44,9) ellentétben 42,9 pontra esett
vissza, a kompozit index értéke pedig 44,6 pontrol 42,7 pontra stllyedt, mely 2009 marciusa
Ota a legalacsonyabb szintet jelenti. Franciaorszagbdl az elmult 1-2 hétben kedvezétlen
makroadatok lattak napvilagot.

Optimizmus Eurépaban

A varakozasokat feliilmulé eurézoénara és Németorszagra vonatkozdé beszerzési
menedzser index adatok hatdsara optimizmus lett Grrd a nyugat-eurépai t6zsdéken.
A nap folyaman szinte végig emelkedtek a vezeté nyugat-eurépai tézsdeindexek. A német
DAX 0,53 szazalékkal, a londoni FTISE 100 1,07 szazalékkal er6s6dott, mig a
francia CAC40 index 0,70 szazalékkal kertilt feljebb szerdai zardértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,01 -6
olasz 4,16 -3
portugal 6,01 14
német 1,57
francia 2,17 4

Forras: Reuters

Vegyesen alakultak a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacain:
a 10 éves spanyol allampapir hozama 6 bazisponttal, az olasz hasonlé kétvényhozam
3 bazisponttal kertlt lejjebb. A portugal benchmark 14 bazispontos emelkedést mutatott.




Nétt a feldolgozoipari BMI

Csokkent a segélykérék szamal

USA

A Markit Intézet altal kozzétett feldolgozoipari beszerzési menedzser index értéke a
decemberi 54 pontrél 56,1 pontra emelkedett januarban, mikézben az elemzék a mutaté
csokkenésére szamitottak. A statisztika értéke 2011 marciusa 6ta a legerésebb feldolgozoipari
béviilést mutatja. Lathato az is, hogy Eurépaval ellentétben a tengerentilon kedvezébbek a
varakozasok.

A munkatigyi tarca kozlése szerint az el6z6 héten a vart névekedéssel szemben
330 ezer fére csokkent az elsé alkalommal munkanélkiili segélyért fordulok szama az
Egyesult Allamokban, ami kedvez6bb a két héttel ezel6tti 335 ezres szintnél.

Vegyesen teljesitettek az
amerikai benchmarkok

Emelkedtek a hosszu lejaratd
hozamok

Az Apple és a Nokia gyorsjelentésére (mely a folyé negyedévre kedvezétlen progndzist
tett kozz¢) negativan reagaltak a befektet6k. Az Apple 12,36 szazalékos minuszban
fejezte be a kereskedést, a Nokia részvények 8,2 szazalékot veszitettek értékitkbol. A
részvények esése magaval huizta a Nasdaq indexet, mely 0,74 szazalékos veszteséget
volt kénytelen elkényvelni. Az S&P 500 2007 6ta el6szor elérte a 1500-as szintet, késébb
azonban lefelé fordult, igy stagnalassal zarta a kereskedést. A kedvezé makrogazdasagi
adatoknak készénheten a Dow Jones index pozitiv tartomanyban inditatta a napot,
és 0,33 szazalékos pluszban zart.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,23 -3
10 éves 1,85 +2
30 éves 3,04 +2

Forris: Reuters

A kedvez6 munkaerdpiaci adatok hatasara emelkedtek a hosszu lejaratu
allampapirok hozamai az amerikai allamkoétvények masodpiacan. A 10 éves papirok
hozama és a 30 éves kotvények hozama egyarant 2 bazisponttal kerilt feljebb, a 2 éves
kotvények hozama viszont 3 bazisponttal mérséklédott.

Dragult az olaj, esett az arany

Az olaj ara 0,38 szazalékkal novekedett a csiitortoki kereskedésben, ugyanis a kedvezs
beszerzési menedzser index adatok javitjak a globalis keresleti kilatasokat. A pozitiv hirek
azonban nem tettek jot a menedékeszkoznek szamité arany arfolyamanak, mely
1,06 szazalékkal keriilt lejjebb szerdai zaroértékéhez képest.

A japan index tud
csak emelkedni
Azsidban

A japan Nikkei 2 szazalékos emelkedésével feliilteljesiti a tobbi vezetd azsiai indexet,
ugyanis a hongkongi Hang Seng 0,4 szazalékos, a Shanghai Composite 0,3 szazalékos,
a dél-koreai Kospi pedig 1,4 szazalékos minuszban tartézkodik. A japan index kedvezé
teljesitményének  hatterében a  tobbéves mélypontra  kertil6 jen arfolyamanak
exportvallalatokra gyakorolt pozitiv hatasa allhatott.




