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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 t6zsdéken valtozd hangulat uralkodott, a pénz-és t6kepiacok mozgasat
f6ként a Sziridval kapcsolatos kijelentések és az amerikai makroadatok
hataroztdk meg. A nyugat-eurdpai indexek pluszban, a tengerentuliak pedig
vegyesen zartak a pénteki kereskedési napot.

e Péntek délutdn az eurd/forint kurzus a 300-as szint ala slllyedt a vartnal
gyengébb amerikai munkaer6-piaci adat megjelenését kovet6en. Ma reggel az
arfolyam a 299,65-0s szint koriil tartézkodott.

e A BUX 6,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal kerilt lejjebb a hét
utolsé kereskedési napjan.

e Az dllampapirok hozamai stagnaldst mutattak a pénteki masodpiaci kereskedés
soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos csokkenést kovetéen 314
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 2013 juliusaban a kilfoldi- (4,7 szazalék), és a belféldivendég-éjszakak szama (7,6
szazalék) is ndvekedést mutatott, 6sszességében igy 6,2 szazalékkal emelkedett a

kereskedelmi szallashelyek forgalma el6zetes adatok alapjan.
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Péntek délel6tt — kedvezd nemzetkdzi befektetéi hangulatban — a forint
kismértékd elmozdulast mutatott az eurdval szemben. A vartnal gyengébb
amerikai munkaerg-piaci adat megjelenése utan a hazai fizet6eszkoz er6sodni
kezdett az eurdval szemben, az eurd jegyzései 300 ala siillyedtek. A tovabbi
pénz-és tékepiaci hangulatot f6ként a sziriai tamadassal kapcsolatos orosz és
amerikai kijelentések hataroztak meg. Péntek délutan az eurd/forint kurzus
300,5, ma reggel ismét 300 alatt, 299,65 korul tartézkodott. A svéjci frank/forint
arfolyam a 242,27-es szinten, mig a dollar/forint kurzus a 227,24-es szinten jart a
ma reggeli érakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,65 -0,69% EUR/USD 1,3171 0,29% GBP/USD 1,5641 0,19%
CHF/HUF 242,27 -0,44% EUR/CHF 1,2364  -0,19% EUR/CZK 25,75 0,13%
USD/HUF 227,24 -1,04% usD/JPY 99,65 -0,14% EUR/PLN 4,2746 -0,59%

A dollar 0,29 szazalékkal leértékel6dott az eurdval szemben; az eurd/svajci frank
kurzus 0,19 szazalékkal kerilt lejjebb. A régios devizak kéziil a cseh korona 0,13
szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty azonban 0,59 szazalékkal er6s6dott a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pénteken az amerikai makroadatok megjelenése el6tt optimista hangulat
uralkodott a piacokon, délutan azonban esni kezdtek a vezetdé indexek. A
befektet6k egyfel6l aggddtak a Fed monetdris lazitasanak ledllitdsa miatt,
masfel6l az orosz eln6k hideghaborus helyzetre emlékezteté nyilatkozatot tett
a sziriai katonai akcidval kapcsolatban. Az amerikai elnok sajtétajékoztatdja
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Valtozatlan
allampapir-
hozamok

utan megnyugodtak a piacok, és a részvényindexek visszaerdsddtek a zuhanas
el6tti szintre. A BUX ebben a nemzetkozi kérnyezetben 0,7 szazalékkal keriilt
lejjebb, melyhez 6,8 milliard forintos forgalom tarsult. A régioban a legjobb
teljesitményt a lengyel WIG-20 nyujtotta, amely 1,7 szdzalékkal emelkedett.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18015 -0,7
OTP Bank 4185 -1,8
Richter Gedeon 3700 0,4
Magyar Telekom 307 -1,0
MOoL 16050 -0,6

Pénteken stagnalas volt megfigyelhet6 az allampapirok hozamaiban a
masodpiaci kereskedés soran. Rovid lejaraton csupdn a 3 hénapos DKJ hozama
mutatott 1 bazispontos emelkedést. A hosszabb lejaratu dallampapirok koziil
egyediil az 5 éves lejaratu benchmark allamkodtvény hozama csokkent, a tobbi
allamkotvény hozamszintje véltozatlan maradt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
4 bazisponttal mérséklodott, igy 314 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 3,72 1
ple 3,80 0
M12 3,95 0
L) 5,26 0
i 5,91 1
Y10 6,73 0
Y15 7,20 0
Bubor ON 3,47 6
5 év CDS 314 4

Régiés 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Juliusban 6,2
szazalékkal n6tt
a kereskedelmi
szallashelyek
forgalma

Visszaesett a
német ipari
termelés

Kis mértékben
csokkent az
amerikai
munkanélkiiliség

Hullamzas
jellemezte a
pénteki
kereskedést

10 éves kotvény-
hozamok

Emelkedett az olaj
és az arany ara

A KSH ma megjelent gyorstdjékoztatdja szerint — el6zetes adatok alapjan — 2013
juliusaban a kalfoldi- (4,7 szazalék), és a belfoldivendég-éjszakak szama (7,6
szazalék) is novekedést mutatott, 0sszességében igy 6,2 szazalékkal emelkedett
a kereskedelmi szallashelyek forgalma. A szallashelyek — folyé dron szamolt —
bruttd arbevétele 12 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

A vartnal (0,3 szazalék) nagyobb mértékben, 1,7 szazalékkal esett vissza a
német ipari termelés augusztusban. A kormdny szerint a visszaesés a kirivoan
magas juniusi teljesitményre vezethetd vissza.

Igaz, minimalis kiilonbséggel ugyan, de kevesebb a munkanélkiiliek szama az
Egyesiilt Allamokban, mint az el6z6 hénapban. A rita 7,4 szazalékon All,
juliusban ez az érték 7,5 szazalék volt, és augusztusra is ilyen adatot vartak.
Tobben dolgoznak a kiskereskedelemben és az egészségiligyben, ugyanakkor
kevesebben taldltak allast az informatikai szektorban. Sokan azonban csalddtak
az adatokban, mivel a vartnal kevesebb Uj munkahely létesiilt.

Eurépai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8276 0,50 Dow Jones 14923 -0,10
CAC40 4049 1,05 S&P 500 1655 0
FTSE 100 6547 0,22 Nasdaq 3 660 0,03

Az amerikai t6zsdék hullamzé napot zartak pénteken, komoly riadalmat okozott
Vlagyimir Putyin kijelentése, miszerint amerikai beavatkozds esetén Moszkva
Sziria védelmére kel. A nem tul kedvez6 munkanélkiliségi adatok nem
befolyasoltak negativan a kereskedést, hiszen a befektet6k a Fed eszkdzvasarlasi
programjanak folytatasat varjak az adatokbdl kovetkezéen. A vezetdé nyugat-
eurdpai tOzsdék pluszban zartak a napot, a befektet6k a tengerentuli
fejleményekre varnak.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,53 -8 Németorszag 1,95 -9
Olaszorszag 4,50 3 Franciaorszag 2,55 -8
Portugilia 7,14 10 USA 2,98 -2

A pénteki napon csokkentek a tiz éves allampapirok hozamai, az egyetlen kivételt
Portugalia jelentette, ahol a hétféi nap 6ta Gsszesen 46 bazisponttal emelkedett
a hozam.

A hét utolsé munkanapjan a sziria fejlemények miatt emelkedett az olaj ara, 1,9
szazalékkal kerilt tobbe hordénként. Az arany ara uncianként 1,4 szazalékkal
noévekedett a pénteki napon.
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