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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezetd részvényindexeinek tobbsége esett a keddi kereskedésben,
fontosabb makroadat csak Nagy-Britannidban latott napvilagot.

e Kedden az esti érakra 299,3-ig emelkedett az eurd/forint arfolyam, ma reggel az
euro jegyzései a 299,20-as szint kdzelében tartézkodtak.

e A BUX 8 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb; egyediil
a Richter tudott emelkedést felmutatni a hazai blue chipek kozdl.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése sordn a hosszabb lejaratu
allamkotvények hozamai 18-21 bazisponttal keriiltek feljebb.

e A3 hdnapos DKJ aukcids atlaghozama ismét torténelmi mélypontra esett miutan
3,10 szazalékos atlaghozam alakult ki.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazisponttal né6tt, igy 283 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Magyarorszag
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Kedden folytatodott a forint gyenglilése az eurdval szemben, az esti drdkra az
eurd/forint kurzus megkozelitette a 299,3-as szintet, mely igy ismét masfél havi
mélypontnak felel meg. A forint tovabbi leértékel6dése els6sorban a vartnal
alacsonyabb inflaciés adatnak koszonhets. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a
299,20-es szinten tartézkodott; a hazai fizet6eszkdz a svdjci frankkal szemben
0,16 szazalékkal le-, mig a dollarral szemben 0,24 szazalékkal felértékel6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,20 0,31% EUR/USD  1,3448 0,41% GBP/USD  1,5893  -0,54%

CHF/HUF 242,20 0,16% EUR/CHF  1,2326 -0,03% EUR/CZK 27,01 0,10%

USD/HUF 222,03 -0,24% usD/JPY 99,48 -0,06% EUR/PLN 42030 -0,26%

A dollar 0,41 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil a lengyel zloty — a tegnapi
jelentGs leértékel6dés utan — ezuttal 0,26 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Kedden a hazai t6zsde sokaig fliggetlenitette magdat a nyugat-eurdpai t6zsdéktdl,

Kismértékben
esett a hazai igy a nap elsé felében er6sodott. Délutan azonban gyengébben teljesitett a hazai
részvényindex borze, melyben szerepet jatszhatott, hogy a tengerentuli indexek eséssel kezdték

a napot. A BUX 8 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal
mérséklodott; legnagyobb mértékben az OTP és a Magyar Telekom részvényei
estek. A k6zép-kelet-eurdpai indexek koziil az orosz RTS zart az élen, miutan 0,7
szazalékkal kerult feljebb.
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JelentGsen
emelkedd
allamkotvény-
hozamaok

Ujabb térténelmi
mélypontra esett
a 3 honapos DKJ
aukcids
atlaghozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18728 -0,1
OTP Bank 4450 -1,1
Richter Gedeon 4403 0,1
Magyar Telekom 275 -1,4
MOoL 14445 1,2

Kedden a DKJ-k korében hozamesés, a kotvényeknél jelentés hozamemelkedés
bontakozott ki a magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. Rovid
lejaraton legnagyobb mértékben a 6 hdnapos DKJ hozama esett, 18 bazisponttal.
HosszU lejaraton a 10 éves allamkotvény hozama a 21 bazispontos
emelkedésnek készonhetéen kéthavi csucsara ugrott, igy ismét 6,0 szazalék
folotti hozamszint alakult ki. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazispontos
noévekedést kovetSen 283 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 3,12 3
e 3,01 18
M12 3,28 9
e 4,37 9
Y5 5,07 18
Y10 6,07 »
Y15 6.67 »
Bubor ON 3,40 1
5 év CDS 283 5

Az AKK 3 hénapos diszkontkincstarjegy-aukciot tartott kedden, amelyen 2,47-
szeres lefedettség alakult ki. A meghirdetett mennyiségre 98,73 millidrd forint
vételi ajanlat érkezett, az elfogadott mennyiség megegyezett a meghirdetett 40
millidrd forinttal. Az aukcids atlaghozam 3,10 szazalék volt, mely ujabb
térténelmi hozammeélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Mez6gazdasagi
termelGi arak —
2013. szeptember

Csokkent a brit

inflacio

Negativ nap a
tézsdéken

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkené
nyersanyagarak

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 szeptemberében a
mez6gazdasagi termel6i arak 13,7 szazalékkal csokkentek az egy évvel
korabbihoz képest. Ezen belil a novényi termékek ara 22,8 szazalékkal
mérséklédott, mig az él6 allatok és allati termékeké 4,7 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

A vartnal is nagyobb mértékben, 2,2 szazalékra csokkent az inflacié6 Nagy-
Britannidban. Az érték oktéber honapra vonatkozik és éves alapon értendé. Az
el6z6 honapban még 2,7 szazalékot mértek. A csokkenés legnagyobb részét a
kozlekedésben valds keresletcsokkenés (féként a benzin) illetve az egyetemi
tandijjal kapcsolatos intézkedések tetté ki.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9076 -0,35 Dow Jones 15751 -0,20
CAC40 4264 -0,61 S&P 500 1768 -0,22
FTSE 100 6727 -0,02 Nasdaq 3920 0,01

Kedden a stagnalé Nasdaq kivételével minuszba fordultak a tengerentuli
benchmarkok. Fontosabb makroadatot nem tettek kozzé, igy Ujra el6térbe kerilt
a Fed kotvényvasarlasi programjanak a kérdése. Eurépdban 0,02-0,6 szazalékkal
keriiltek lejjebb a vezetd részvényindexek. Az alacsony brit és német inflacid
aggasztja a befektetbket; Nagy-Britannidban az alacsony inflacié a kdzponti bank
szigorl monetaris politikajanak enyhitését vonhatja maga utan.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,11 1 Németorszag 1,79 3
Olaszorszag 4,15 2 Franciaorszag 2,34 3
Portugilia 5,95 8 USA 2,77 2

Tegnap 2 bazisponttal emelkedett az amerikai 10 éves koétvények hozama:
szeptember kézepe 6ta nem volt ilyen magas a zar6 hozam. Ekdzben ismét
felmeriilt a szakért6k k6zott, hogy mar decemberben meg kellene kezdeni a Fed
monetaris politikajanak szigoritasat.

Az olaj arfolyama 2 szazalékkal esett kedden, és majus 6ta nem latott
mélységbe zuhant. A 93 dollaros arszint fGként a befektet6k azon varakozasai
miatt allt be, hogy az olajkészletek nagysaga a vartndl nagyobb lesz. Az arany ara
0,8 szazalékkal keriilt lejjebb, uncidanként 1271 dolldron zart kedden. A
befektet6k a Fed kovetkez6 bejelentésére varnak.
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