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Magyarorszag

A KSH ma nem jelentet meg makrogazdasagi adatot.

Kozel a kéthavi cstcs a
forint szamara

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapér Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 293,73 -0,38% EUR/USD 13173  0,84% GBP/USD 15356  035%

CHF/HUF 241,29 0,52% EUR/CHF 12160  0,09% | EUR/CZK 2581 -027%
USD/HUF 22285 -1,25% USD/JPY 98,12 0,72% EUR/PLN 41095  -0,09%

Forris: Reuters

Az ujra javulé nemzetkézi hangulatban a forint ismét er6s6dni tudott, eurdval
szembeni arfolyama atmeneti gyengiilés utan (296-os szint) kozel kéthavi csicson,
293,5-6s szinten tartézkodott a keddi nap végén. A ma reggeli adatok alapjan az eurd
jegyzései 293,73-as szint koriil jarnak. A dollar jegyzése 1,25%-kal, 222,85 forintra
csOkkent, a svajci frank jegyzése 0,52%-os siillyedés utan 241,29 forinton all. A dollar a
tegnapi er6s6dés utan gyengtlt az eurdval szemben, mig a svéjci frank kedden ismét stagnalt
a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest. A régios devizak koziil a forint utan a legjobb
teljesitményt a cseh korona nyujtotta 0,27%-os felértékel6désével, mig a lengyel zloty 0,09%0-
os erés6dést mutatott az euréval szemben.

Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Forris: Reuters

Emelkedett a BUX

A hazai t6zsde a pozitiv nemzetk6ézi hangulatban a reggeli 6rakban emelkedett,
viszont a déli 6rakban megtort a lendiilet. A nap végén azonban a BUX hajrazni
tudott és 0,8%-o0s emelkedéssel (5 milliard forintos forgalom mellett) a régié egyik
legjobb teljesitményét nyujtotta. A kézép-kelet eurdpai régidban egyediil a roman BETI
1,03%-0s emelkedése volt jelentésebb a hazai index emelkedésénél, a legnagyobb
veszteséget 1,33%-o0s visszaeséssel a lengyel WIG-20 index szenvedte el.




Folytatédott a hozamok
csokkenése

Ujabb mélyponton az aukcids
atlaghozam

Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 441 -4
Mo6 4,33 -4
M12 415 -1
Y3 4,72 1
Y5 5,19 2
Y10 5,53 -3
Y15 5,65 -3
Bubor ON 5,00 0
5 év CDS 311 3

Forris: Reuters

Kedden ismét mérséklédtek a hozamok a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedésében. A révidebb lejaratokon a 3 és a 6 honapos DKJ hozama egyarant 4
bazisponttal csdkkent, mig a 12 hénapos papirok hozama 1 bazisponttal kertlt lejjebb. A 3
és 5 éves lejarati benchmark allamkotvények hozama minimalis 1 illetve 2 bazispontos
emelkedést mutatott, mig a hosszabb lejaratokon, a 10 és 15 éves lejarat allampapirok
hozama 3-3 bazisponttal mérséklédott. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos
emelkedést kévetéen 311 bazisponton allt a keddi jegyzés szerint.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 honapos DK]J aukcion 99,6
milliard forintnyi vételi ajanlatot nyujtottak be az elsédleges forgalmazok, igy az
adossagkezel6 nem emelte meg az elfogadott mennyiséget. Az elfogadott ajanlatok
hozama 4,27-4,40% kozott mozgott. A 4,34%-o0s atlaghozam 11 bazisponttal
alacsonyabb a hétf6i masodpiaci referenciahozamnal és 10 bazisponttal kevesebb a mult heti
kibocsatas atlaghozamanal, mely tjabb torténelmi mélypontnak szamit.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forris: Reuters




Tegnap keriilt publikalasra a német ZEW hangulatindex, melynek aprilisra
Esett a ZEW értéke vonatkozé értéke jelentds, 12,2 pontos esést mutatott. A német gazdasigi kilatasokat
jelz6 mutat6 a marciusi 48,5 pontrdl csokkent le, és jelenleg a varakozasokat alulmulé 36,3-
as szinten tartézkodik.

A keddi nap soran a korabbi napon megfigyelheté trend érvényesiilt, azaz lefelé mozdultak
el Eurépa vezet6 tézsdeindexei. A kereskedési hangulatra elsésorban a vartnal
kedvez6tlenebb német ZEW hangulatindex aprilisi értéke hatott kedvezétlenil. A nap
végére a DAX 0,39, a FTSE 0,62 szazalékot, a CAC40 index pedig 0,67 szazalékot

csokkent.
Kedden is minuszban zart Név Hozam (%)  Valtozés (bp)
Eurépa spanyol 4,73 1
olasz 4,32 -2
portugal 6,11 -14
német 1,27 2
francia 1,82 1

Forris: Reuters

A keddi kereskedés soran az eur6zona egyes perifériaorszagaiban a 10 éves
kétvényhozamok lefelé mozdultak: a portugal papirok hozama igen jelentés mértékben
csokkent (14 bazispontos mértékben), az olasz 2 ponttal lett alacsonyabb. Ekézben a
spanyol kétvényeké 3 bazisponttal emelkedett.




USA

Az amerikai ipari termelés értéke havi alapon 0,4 szazalékos noévekedést mutat a
marciusi hénap vonatkozasaban. Az ért¢k kedvezEbb, mint az elemzéi konszenzus értéke,
No6vekvé ipari termelés az ipari termelés ezzel kozel kertlt a valsag el6tti szinthez. A feldolgozoipar ugyanakkor a
februari, jelentSs 0,9 szazalékos emelkedés utan 0,1 szazalékot csékkent a tairgyhonapban.

A megkezdett lakasépitések szezonalisan kiigazitott szama 1,04 milliéra emelkedett
marciusban, mely 7 szazalékos emelkedés a februari 968 ezres értékhez mérten. Ezzel
parhuzamosan a befejezett épitkezések is jelentds, 11 szazalékos noévekedést mutatnak a
februari értékhez viszonyitva. Ugyanakkor azonban a kiadott lakasépitési engedélyek a
targyh6 vonatkozasaban havi 6sszehasonlitasban kozel 4 szazalékos csokkenést jeleznek.

Nétt a lakasépitések szama

A rendkiviil kedvezdtlen hétf6i kereskedést kovetSen a keddi napon javult az amerikai
t6zsdék teljesitménye, melyet alapvetSen az ipari termelés kedvez6 alakulasa és a
pozitivhak mondhaté ingatlanpiaci adatok hataroztak meg. A nap soran az épitSipari
vallalatok papirjai emelkedetek a legnagyobb mértékben, ugyanakkor a nagy salyu vallalatok
kozul a Coca-Cola is kozel 6%-kal tudta noévelni értékét. A kereskedés végén a Dow Jones
1,08, az S&P 500 index 1,43, a Nasdaq pedig 1,5 szazalékkal tudott er6s6dni a hétf6i
zaroértékhez képest.

Ismét felfelé mozdultak el az
amerikai t6zsdék

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 023 1
10 éves 1,71 -1
30 éves 2,89 -2
Hozamcsokkenés a Forris: Reuters

S tvénvbiacok
otvenypracokon Kedden koétvénypiaci hozamcs6kkenés volt megfigyelhet6 a hosszabb lejaratokon: a

10 éveseké 1, a 30 éveseké 2 bazisponttal kerilt lejjebb a kereskedés folyaman.

Némi ereszkedést koévetSen pozitiv tartomanyban zart az olaj, hordénkénti 89
dollaros arral 1,73 szazalékkal nétt értéke a nap végére. Az arany esetében szintén
kezdeti csokkenés volt lathato, a kétéves mélypont elérése utan azonban a nemesfém
mérsékelt pluszban (+1,1%) zarta a kereskedési napot. Az eziist ara viszonylag
jelentésnek mondhatd, 3,5%-o0s mértékben volt magasabban a tegnapi zarasnal.

Novekvé nyersanyagarak, tjra
pluszban zart az arany

A legtobb azsiai t6zsde emelkedett a szerdai napon, miutan az amerikai részvények
és az arany ara is novekedett. A japan Nikkei teljesitett a legjobban 1,22%-os
emelkedésével. A hong-kongi Hang Seng index 0,46%-o0s, a dél-koreai Kospi index pedig
0,08%-0s pluszban tartézkodik. A kinai Shanghai Composite index 0,07%-kal kertlt lejjebb
az eddigi kereskedésben.

Emelkedés az azsiai
t6zsdéken




