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Novekedett a kulkereskedelmi
tobblet novemberben

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A kiilkereskedelmi mérleg alakuldsa
(12 havi gordiil6 egyenleg)
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Forris: KSH

A KSH ma reggel kozzétett el6zetes adatai szerint 2012 novemberében 704 millié eurdt
tett ki a kiilkereskedelmi mérleg tébblete, amely mérsékelt névekedést jelent az
euréban szamitott aktivumban az egy évvel ezel6tti szinthez képest. Ez az export 1,7

szazalékos, illetve az import ennél némileg nagyobb, 2 szazalékos éves alapu csokkenésének
ered6jeként alakult ki.

Kedvezé hianyszam
decemberben

2012. december hénapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének tébblete 84,2
milliard forintban alakult. Ezen belil a kozponti koltségvetés 119,4 milliard forintos
szufficittel, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 33,2 milliard forintos, az elktlonitett
allami pénzalapok pedig mintegy 2,0 milliard forintos deficittel zartak.

Az allamhaztartas kézponti alrendszerének 2012. évi el6zetes éves pénzforgalmi
hianya a torvényi modositott 671,9 milliard forintos elSiranyzathoz képest 607,5
milliard forintra teljesiilt, mely a GDP 2,1%-anak felel meg. A 2011. évben a deficit
1741,6 milliard forintot tett ki.




Ovatos befekteti hangulat

Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 291,58 0,02% EUR/USD 1,3073 -0,35% GBP/USD 1,6042 -0,40%
CHF/HUF 241,08 0,06% EUR/CHF 1,2086 0,00% EUR/CZK 25,55 0,02%
USD/HUF 222,95 0,40% USD/JPY 87,44 0,00% EUR/PLN 4,1073 -0,46%

Forris: Reuters

Az ut6ébbi napokban elromlé nemzetkézi kiilpiaci hangulat miatt er6s6dott a
befektet6k kockazatkeriil6 magatartasa, amely a dollar euréval szembeni 0,35
szazalékos er6sodésében is meglatszott. Az EUR/HUF jegyzése nap kozben a 293-as
szintig is eljutott, de onnan visszapattanva ma reggelre gyakorlatilag nem valtozott az egy
nappal ezel6tti szinthez képest, vagyis maradt a 291-es szint kozelében. A CHF/HUF
arfolyama a 241-es szint kozelében maradva nem valtozott érdemben, a forint dollarral
szembeni kurzusa pedig 0,4 szazalékos emelkedést kovetSen 222,95-6n all ma reggel. A
régids devizak kozil a cseh korona jegyzése nem valtozott, a lengyel zlotyé pedig 0,46
szazalékkal er6s6dott a k6zos eurdpai fizetbeszkézkoz képest.

Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el626 hénap azonos napja = 100)
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Csokkent a BUX

Kedden 6sszhangban a negativ nemzetkézi befektetdi hangulattal, veszteséggel (0,7
szazalék) zarta a kereskedést a magyar t6zsde is. A régids indexek kozil az orosz és
roman parketten volt megfigyelheté jelentésebb emelkedés, a lengyel és magyar tézsde
azonban 0,5 szazalékot meghaladé minuszban zarta a tegnapot.

Futamid6 Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 5,40 12
M6 5,30 0
M12 5,33 0
Y3 5,03 -1
Y5 5,86 -2
Y10 6,13 1
Y15 6,15 -2
Bubor ON 5,19 -4
5 ¢év CDS 259,29 2

Forris: Reuters




Kedvez6 3 honapos DK]J
aukcio

Meérsékelt elmozdulas a
masodpiacon

Tegnap 50 millidrd forint értékben 3 hénapos diszkontkincstarjegy aukciot tartott az AKK.
Az élénk érdeklédés - 2,75-szoros lefedettség - miatt 10 milliard forinttal tébbet
értékesitett a tervezettnél az Adossagkezeld, a kialakult 5,45 szazalékos atlaghozam
pedig 4 bazisponttal kisebb a legutobbi azonos lejarata kibocsatashoz képest.

A masodpiaci kereskedésben a hosszabb lejaratokon 1-2 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd, az éven beluli futamid6koén azonban
emelkedtek a hozamok: a 6 honapos papirok esetén 1 bazisponttal, a 3 hénapos DK]J
esetén pedig 12 bazisponttal.

Magyarorszag CDS felara 2 bazispontos novekedést kovetSen 259,29 bazisponton allt a
keddi jegyzés szerint.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa arégioban
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N6tt a munkanélkiiliség az
eurdzonaban

Mérsékelt emelkedés a
kiskereskedelemi forgalomban

Kedvez6tlen német ipari
rendelési adatok

Az eurdzénaban az el6z6 havi 11,7 szazalékrol 11,8 szazalékra emelkedett novemberben
a szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata. Az EU27 tertiletén a mutat6 értéke
valtozatlanul 10,7 szazalékon maradt. Ez jelentés emelkedést jelent az el6z6 év azonos
id&szakahoz képest, amikor az eurdzénaban 10,6 szazalékos, a teljes EU tertiletén pedig 10
szazalékos munkanélkiiliséget mértek.

Az Burostat tegnapi kozleménye alapjan novemberben — az el6z6 honaphoz viszonyitva — az
euréovezetben 0,1 szazalékkal, mig az EU27 egészében 0,2 szazalékkal emelkedett a
kiskereskedelmi forgalom volumene. Fves viszonylatban a mutaté 2,6 szizalékos
visszaesést mutat az eurdzonaban, és 1,3 szazalékos csokkenést az EU27 esetében.

Az iparcikkek rendelésallomanya novemberben 1,8 szazalékkal esett vissza
Németorszagban az el6z6 havi 3,8 szazalékos emelkedést kovetéen. Az elemzdk ennél
kisebb mértékd csokkenésre szamitottak.

Korrekcié Eurépaban

Az év eleji rali utan tovabb folytatédott a korrekcié az eurdpai t6zsdéken. A negativ
befektetéi légkérben estek a vezetd eurdpai tézsdeindexek. A német DAX 0,48
szazalékkal kerilt lejjebb, melyben a kedvezétlen ipari rendelési adat is szerepet jatszott. A
londoni FTSE 0,18 szazalékkal csokkent hétf6i zaréértékéhez képest, mig a CAC40 index
stagnalast mutatott.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,08 -2

olasz 4,29 -6
portugal 6,43 5
német 1,49 -3
francia 2,11 -0

Forris: Reuters

Vegyes elmozdulasokat mutattak a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak
masodpiacain: a 10 éves spanyol allampapirok hozama 2 bazisponttal, az olaszé 6
bazisponttal csdkkent, mig a portugal allamkétvények hozama 5 bazisponttal feljebb kerdilt.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

Kivaras jellemezte az amerikai
tOzsdéket

Estek az allampapirhozamok

Relevans makrogazdasagi adatok hianyaban a befektet6k az Alcoa gyorsjelentésére
vartak, mely a piaczarast kovetéen tette kozzé negyedik negyedéves gyorsjelentését. A
kivaras inkabb pesszimista hangulatban telt: a vezet6 tengerentuli tézsdeindexek eséssel
kezdték a kereskedést, és a nap masodik felében tapasztalt mérsékelt emelkedés utan végul
el6z6 napi zaréértékiik alatt zartak. A Nasdaq 0,27 szazalékkal, az S& P 500 0,32
szazalékkal kerilt lejjebb, mig a Dow Jones index 0,41 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkényvelni.

A piaczarast kévetd gyorsjelentésben az Alcoa a varakozasokat feliillmulé bevételrsl
adott szamot. Emellett nyereséggel zarta a negyedik negyedévet az aluminiumorias.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,26 -1
10 éves 1,87 -3
30 éves 3,07 -3

Forris: Reuters

Az amerikai pénziigyminisztérium 32 milliard dollar értékben adott el 3 éves lejarata
allampapirokat 0,385 szazalékos atlaghozammal, 3,62-szoros lefedettség mellett. Az
aukcion tapasztalt viszonylag magas kereslet hatasara csékkentek a hozamok az
amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves papirok hozama és a 30 éves kétvények
hozama egyarant 3 bazisponttal kerilt lejjebb. A 2 éves kotvények hozama 1 bazisponttal
mérséklédott.

Emelkedett az aranyar

Az olaj ara 0,1 szazalékkal csokkent a keddi kereskedésben, mikozben az elemzdk az
EIA nyersolajkészletekrdl szolo mai jelentésére varnak. Az arany arfolyama az utébbi
napok esését kovetéen 0,73 szazalékkal emelkedett az azsiai kereslet varhato
élénkiilésének hatasara.

Pozitiv hangulat
Azsiaban

A vezeté azsiai indexek t6bbsége pozitiv tartomanyban tartézkodik, a japan Nikkei 0,8
szazalékos, a hongkongi Hang Seng 0,4 szazalékos, a Shanghai Composite 0,1 szazalékos
pluszban all, a dél-koreai Kospi azonban mérsékelt, 0,2 szazalékos minuszban tartézkodik.
Az alapvetéen kedvezd hangulat hatterében az amerikai gyorsjelentési szezon
pozitiv kezdete allhatott.




