.t

NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

Igen jelent6s tébbletet mutat
aprilisban az allamhaztartas

Emelkedett hazank
nemzetkdzi tartaléka

El6zetes ipari termelési adat

2012. aprilis honapjaban az allamhaztartas kézponti alrendszerének tobblete 289,3
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés 283,8 milliard forintos,
az elkiilénitett allami pénzalapok 11,3 milliard forintos szufficittel, a
tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai pedig 5,8 milliard forintos deficittel zartak.
2011. aprilis hénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének tobblete 75,9
milliard forint volt.

Az MNB el6zetes statisztikai szerint aprilisban 471 millié eur6val emelkedett
Magyarorszag nemzetkozi tartaléka, igy 35,17 milliard eurét tett ki az allomany a
vizsgalt hénap végén.

A KSH ma reggel publikalt el6zetes adatai szerint az ipari termelés 1,6 szazalékkal
csOkkent 2012 marciusaban az el6z6 ¢év azonos id@szakahoz képest, a
munkanaphatastél megtisztitott adatok azonban 0,6 szazalékos emelkedést

mutatnak. Havi alapon a szezonilisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari
termelés szintén 0,6 szazalékkal novekedett.

Enyhén javul6é nemzetkozi

Némileg enyhiilt a gordg valasztisok miatti kezdeti nyomas a nemzetkozi
pénzpiacokon, az euré igy 0,35 szazalékot tudott er6s6dni a dollarral szemben a ma
reggeli kereskedésben. A forint 0,1 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai
fizet6eszk6zhoz viszonyitva, régids viszonylatban a lengyel zloty 0,81 szazakkal, a
cseh korona pedig 0,66 szazalékkal értékel6dott fel az euréhoz képest.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 286,7 -0,10% EUR/USD 1,3036 0,35% GBP/USD 1,6175 0,33%
CHF/HUF 238,7 -0,12% EUR/CHF 1,2012 0,00% EUR/CZK 25,04 -0,66%
USD/HUF 219,9 -0,43% USD/JPY 79,98 0,20% EUR/PLN 4,1701 -0,81%

befektetdi hangulat Futamidd Hozam  Valtozas Futamidd Hozam Viltozas Részvények és indexek
%) %)
M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentum Z4r6 Vialtozas
M6 7,20 0,00 Bubor 1M 7,13 -0,01 BUX 17769,72  -0,40%
M12 7,35 0,05 3x6 FRA 7,07 0,10 BUMIX 1150,83 -0,62%
Y3 7,84 0,10 2 év swap 6,85 -0,01 OTP Bank 3709 -1,23%
Y5 7,94 0,10 5 év swap 6,69 0,01 Richter Gedeon 37450 0,67%
5 év bazisswap Magyar

Y10 8,10 0,11 felar -288,00 0,00 Telekom 492 0,41%
Y15 8,07 0,10 5 év CDS 492 3,42 MOL 16995 -0,61%




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
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Kismértékben csokkent a
BUX

Tegnap atlag alatti, 7,4 milliard forintos forgalom mellett zajlott a kereskedés,
amelynek hangulatat a go6rog valasztasokkal kapcsolatos valtozé piaci megitélés
befolyasolta. A nyitasban jelentGsebb esést kényvelt el a hazai index, a nap tovabbi
szakaszaban azonban Osszhangban a javulé nyugat-eurépai befektet6i hangulattal
emelkedni tudott a BUX és zarasra csokkentve a veszteséget, végiil 0,4 szazalékos
minuszban zart. A vezetd papirok koziil az OTP 1,23 szazalékot veszitett értékébdl,
a MOL arfolyama pedig 0,61 szazalékkal keriilt lejjebb. A defenziv papirok kéziil a
Richter 0,67 szazalékot emelkedett, a Magyar Telekom pedig a pénteki jelentGs
veszteséget kovetSen 0,41 szazalékos pluszban zarta a kereskedést.

Mérsékelt hozamvaltozas
a masodpiacon

A tegnapi masodpiaci kereskedés soran a 3 és 6 honapos diszkontkincstarjegyek
hozama nem valtozott, mig a 12 hoénapos lejarata allampapirok esetén 5
bazisponttal, a hosszabb lejaratu allamkotvényeknél pedig 10-11 bazisponttal
keriiltek feljebb a hozamok.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Jelentésen nétt a
német feldolgozoipari
rendelésallomany

A hivatalos adatok szerint Németorszagban a feldolgozéipari megrendelések
allomanya szezonalisan és inflacioval kiigazitva az el6z6 honaphoz képest 2,2
szazalékkal névekedett marciusban. Ez jelent6sen meghaladja mind az elemz6k altal
vart értéket (0,5 szazalékos emelkedés), mind pedig a februari, 0,6 szazalékos
bdviilést.

A nap végére
korrigaltak az eurépai
t6zsdék

COMMERZ
DAX 656948 0,12 BANEK 1,58 3,20 LINDE 123,65 2,68
CAC 40 321422 1,65 DE%E)SSCTHE 14,26 2,80 FRESENIUS 77,34 1,73
FTSE 566506 ADIDAS 62,86 1,88 LUFTHANSA 940 1,57

A hétvégi francia és gorog valasztasi eredmények hirére mar a nap elején jelentSs
minuszban kezdtek az eur6pai t6zsdék, délutanra azonban a piacokon elkezddédott a
korrekcio, és igy a nap végére a DAX 0,12, a francia CAC40 index pedig 1,65
szazalékot tudott emelkedni a pénteki zaréértékhez képest (Nagy-Britannidban a
tegnapi napon zarva tartottak a t6zsdék). A korrekciot a bankszektor cégei vezették,
amiben jelentd szerepet jatszott az is, hogy a spanyol miniszterelnék, Mariano Rajoy
egy radiés misorban ugy nyilatkozott, hogy a spanyol pénziigyi rendszer
megmentéséhez a hitelezési aktivitast élénkiteni kell, és ehhez lehetségesnek tartja az
allami forrasok nyujtasat. A DAX komponensei koziil az egyik legnagyobb nyertes a
Commerzbank volt, amely 3,2 szazalékot tudott emelkedni a nap folyaman.

Jelentésen megnoévekedett a hétvégi gorég valasztasok utan a valdszinlisége annak,
hogy az orszag kilép az uniobol: a Citibank elemzdi az eddigi 50 szazalék helyett mar
50-75 szazalék korili esélyt josolnak az esemény bekovetkezésének, az eurdézona
felbomlasa azonban tovabbra sem valoszindi véleményiik szerint. A goérog ASE
Composite Index a t6bbi eurdpai piaccal szemben még a délutan folyaman sem
tudott visszakapaszkodni, a mutaté t6bb mint 7 szazalékos minusszal zarta a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 1034,66 ponton zart, ami 0,73 szazalékos noévekedést
jelent a pénteki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,55 szazalékos emelkedés utan
2 283,09 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

S&P 500 1 369,58 0,04 Bank of A. 7,96 2,84 HomeDep. 51,39 -1,10
Dow Jones 13 008,53 -0,23 Walt Disney 43,82 2,07 Caterpillar 97,19 -1,27
Nasdaq 2 957,76 0,05 Wal-Mart 59,19 0,83 HP 23,87 -1,65
Olaj 97,76 0,74 2 éves 0,27
Réz 3,74 0,54 10 éves 1,88
Arany 1638,00 -0,44 30 éves 3,06 -1
Eziist 30,08 -1,15

A gorog valasztasok eredménye nem befolyasolta érdemben a befektet6i hangulatot
a tengerentuli t6zsdéken, az amerikai benchmarkok csak kis elmozdulast mutattak a
tegnapi nap folyaman. A kivarasban a makrogazdasagi adatok hianya is szerepet
jatszott. Az S&P 500 végiil 0,04 szazalékkal, a Nasdaq 0,05 szazalékkal keriilt
feljebb, a Dow Jones pedig 0,23 szazalékot veszitett a pénteki zar6értékébdsl. A Dow
komponensei kéziil a nap nyertese 2,84 szazalékos emelkedéssel a Bank of America
lett, a legrosszabb teljesitményt 1,65 szazalékos csokkenéssel a Hewlett-Packard
nyujtotta.

Kivaras az amerikai
parketteken

A hétvégi eurdpai valasztasokat kovetS bizonytalansag éreztette a hatasat az
amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves kotvények hozama 1,83 szazalékra
Enyhe elmozdulis a sillyedt a kereskedés folyaman, a nap végére azonban visszakeriilt a pénteki
kotvényhozamokban zaroérétékéhez. A 30 éves papirok hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb, a két éves
kétvények hozama valtozatlan maradt.

A bizonytalan nemzetkézi befektet6i hangulat, és a globalis kereslet visszaesése
miatti aggodalmak hatasara tovabb csékkent az olaj ara a hétf6i kereskedésben. Az
arany 0,44 szazalékot, az eziist 1,15 szazalékot veszitett a pénteki zardértékébdl,
melyben az er6s6d6 dollar is szerepet jatszott.

Tovabb csokkent az olaj ara

Az azsiai kereskedésre is alapvet6en az eurdpai hirek voltak befolyassal, a g6érog
valasztassal kapcsolatos aggodalmak némileg enyhiiltek, azonban igy is 6vatosak a

Veg}yes' mozgas befektet6k. A vezetd indexek kéziil a japan Nikkei 0,6 szazalékkal, a dél-koreai
Azsidban Kospi 0,5 szazalékkal emelkedett, a hongkongi Hang Seng jegyzése azonban nem

oy

valtozott az el6z6 napi zar6értékéhez képest, mig a Shanghai Composite index 0,4
szazalékos veszteséggel zarta a kereskedést.




