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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén a vilag vezets t6zsdéi minuszban zartdk a kereskedési napot, mely az
amerikai koltségvetési megallapodas elmaradasanak és az olasz belpolitikai
valsag elmélyiilésének kdszonhet6.

e Hétfén masfél hetes cslcsra ért 297 kdzelében a forint az eurdval szemben; ma
reggel a 297,28-as szinten tartézkodott az euré jegyzése.

e A BUX 8 millidard forintos forgalom mellett pénteki zardszintjét kismértékben
meghaladd szinten fejezte be a hétf6i kereskedést, amellyel feliilteljesitének
szamitott a pesszimista vilagpiaci hangulatban.

e Minimalis hozamvaltozas volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok hétféi
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bdazispontos mérséklédést kovetben 276
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

e A kormanyzati szektor 2013. I. félévi hidnya az el6zetes adatok szerint 381,5
milliard forint volt, a GDP 2,6 szazaléka. A 2013. Il. negyedévi hidany 116,9 milliard
forintot tett ki, mely a GDP 1,6 szazalékanak felel meg.

o Az dllamhaztartas nettd finanszirozasi képessége 2013. Il. negyedévével zaruld

elmult egy évben a GDP -2,3 szazalékat tette ki.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon tapasztalhaté hangulatromlds ellenére a
hazai fizet6eszkoz jol teljesitett hétfén. A forint — a kora délutani er§sodésének
kdszonhetéen — 297 kozelében masfél hetes cstuicsra ért az euréval szemben.
Szeptember utolsé napjat 297,5 koérnyékén zarta a forint, ma reggel ennél is
alacsonyabb szinten, 297,28-on tartézkodott az eurd jegyzése. A svijci frankkal
szemben 0,60, mig a dollarral szemben 0,53 szazalékkal értékel6dott fel a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,28 -0,39% EUR/USD  1,3533 0,23% GBP/USD  1,6240 0,46%

CHF/HUF 242,80 -0,60% EUR/CHF  1,2235 0,16% EUR/CZK 25,65 -0,03%

USD/HUF 219,54 -0,53% usD/JPY 98,21 0,28% EUR/PLN  4,2219 0,07%

Az eurd/dollar kurzus 1,3553-ig emelkedett, a svajci frank 0,16 szazalékkal
gyengiilt az eurdval szemben. A régids devizak kozul a lengyel zloty 0,07
szazalékkal le-, mig a cseh korona minimalisan mértékben, 0,03 szazalékkal
felértékel6dott a kozos eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

Hétfén a vilag vezet§ t6zsdéin az eladdk keriltek tulsulyba, mely az amerikai
koltségvetéssel kapcsolatos egyezség elmaradasanak, valamint az olasz
belpolitikai valsag tovabbi mélyilésének kdszonhet6. A hazai bérze a pesszimista
hangulatban felilteljesitének szamitott, hiszen a BUX minimalis mértékben
ugyan, de pénteki zardszintje folott fejezte be a kereskedést, mellyel a régid
élén végzett. A budapesti értékt6zsde forgalma kismértékben meghaladta a 8
milliard forintot. A kozép-kelet-eurépai indexek koéziil a leggyengébb

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Minimalis
hozamcsokkenés
az allamkotvények
korében

teljesitményt a lengyel WIG-20 nyujtotta, amely 1,28 szazalékos minuszban
zarta a hétféi kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18663 0,0
OTP Bank 4350 -0,1
Richter Gedeon 3825 -0,4
Magyar Telekom 306 -0,3
MOL 15905 0,3

Hétféon kismértékil valtozas jellemezte a hozamokat a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton az dsszes DKJ hozama stagnalt,
hosszabb lejaraton csekély mértékben, 1-2 bazisponttal mérséklédtek a
hozamok. Magyarorszag CDS felara 3 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 276
bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 3,55 0
M6 3,62 0
M12 3,60 0
Y3 4,55 -1
Y5 5,08 -2
Y10 5,83 -2
Y15 6,42 -1
Bubor ON 2,76 -2
5 év CDS 277 -3

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 honapban
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t6zsdéken

A KSH ma reggeli gyorstajékoztatodja szerint a kormanyzati szektor 2013. 1. félévi
hidnya az el6zetes adatok szerint 381,5 millidrd forint volt, a GDP 2,6 szazaléka,
ami 2012 azonos id6szakdhoz képest 73,5 millidrd forinttal, GDP-aranyosan 0,4
szazalékponttal volt magasabb. A 2013. Il. negyedévi hiany 116,9 milliard forint

volt, a GDP 1,6 szazaléka, ami az el6z6 év azonos idészaki hidanyhoz képest 7,3
milliard forinttal volt magasabb.

Az MNB mai sajtokozleménye alapjan az allamhaztartas nettd finanszirozasi
képessége a 2013. Il. negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP -2,3
szazalékat tette ki. A haztartasok nettd finanszirozasi képessége a GDP 5,5
szazaléka, a nem pénziigyi vallalatoké a GDP 3,4 szdzaléka volt az elmult egy
évben. A kilféld netto finanszirozasi képessége a pénzigyi szamldk adatai szerint

a GDP -7,5 szazalékat tette ki a 2013. Il. negyedévével zaruld egy évben.

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 hénaphoz képest 0,5 szazalékos novekedés jellemezte augusztusban a
német kiskereskedelmi eladasokat. A vart érték valamivel magasabb szamot, 0,9
szazalékot vetitett el6. Redlértéken 0,5 szazalékos emelkedésrdl beszélhetiink a
megel6z6 év juliusdhoz képest is.

Az Eurostat gyorsjelentése alapjan az eurdzdéna fogyasztéi drindexe tovabb
csokkent szeptemberben; 1,1 szazalékos volt az inflacié az 6sz els6 honapjaban.
2012 szeptemberében az érték még 2,6 szazalékon allt. Legnagyobb mértékben
az élelmiszer, az alkohol és a cigaretta ara emelkedett.

Kedvezd értéket mutat a chicagoi Beszerzési Menedzser Index: az el6z6 havi 53-
rél 55,7 pontra emelkedett, igy toretlen optimizmust mutat a feldolgozdipart
illetéen. A szektor kilonosen az értékesitéssel kapcsolatban bizakodd; a BMI
érték pedig harmadik hdnapja folyamatos emelkedést jelez.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8594 -0,78 Dow Jones 15130 -0,84
CAC40 4143 -1,05 S&P 500 1682 -0,58
FTSE 100 6 462 -0,78 Nasdaq 3771 -0,28

Hétfén is folytatddott a negativ hangulat a nemzetkozi t6zsdéken: Amerikaban
tovabbra sincs megdllapodds a koltségvetésrél, és ha nem sikerll a
Képvisel6hdznak és a Szendtusnak nagyon gyorsan megallapodni, akkor allami
alkalmazottak szazezrei nem fognak tudni dolgozni, ami hatdssal lehet az
amerikai negyedéves GDP-re is. Az amerikai vezet6 részvényindexek 0,28-0,84
szazalékkal keriiltek lejjebb. Eurépaban még nagyobb volt a csékkenés: 0,8-
1,05 szazalékkal estek a benchmarkok. A tengerentuli helyzet miatti aggodalom
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10 éves
kotvény-
hozamok

Esnek a
nyersanyagarak

mellett az olasz belpolitikai valsag is tart még — szerdan lesz bizalmi szavazas az
olasz parlamentben a kormanyral.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,32 5 Németorszag 1,78 0
Olaszorszag 4,57 0 Franciaorszag 2,32 22
Portugalia 6,71 .18 USA 2,62 1

A perifériaorszagok kotvényeinek masodpiaci kereskedése sordn az olasz 10 éves
kotvényhozamok nem valtoztak, a spanyolé 5 bazisponttal kertlt lejjebb, mig a
portugal 10 éves kotvények hozama mar masodik alkalommal csdkkent
jelent6s mértékben, ezittal 18 bazisponttal.

A péntekihez képest 0,5 szazalékkal alacsonyabb értéken zarta a tegnapi napot
az olaj ara, de a szeptembert is csokkenéssel zarta az energiahordozé, 102,3
dollaron. Az arany arfolyama 0,9 szazalékkal esett, és 1327 dollaron zarta a
napot, illetve a honapot. Az arany ara havi szinten 5 szdzalékos csokkenést
mutat, negyedéves szinten viszont 8,4 szazalékkal erds6dott. Az Egyesilt
Allamokban zajlé események komoly hatéssal lehetnek a nyersanyagarakra a
héten.
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