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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap vegyes makrogazdasdgi adatok jelentek meg a tengerentulon, a vezet6
nemzetkozi részvényindexek tobbsége emelkedéssel reagalt.

e Aforintnak Ujra sikerilt atlépnie a 303-as szintet az euréval szemben.

e A BUX 6,3 millidard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban zart. Az
emelkedés elsGsorban a Magyar Telekomnak kdszonhet6.

e (Csutortokon nagymértékli hozamcsokkenés jellemezte a hosszd lejaratu
allampapirok masodpiaci kereskedését.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovdbbra is 195 bazisponton
allt cstitortokon.

e A tegnapi allamkotvény-aukcion a 3 éves allamkotvény aukcids dtlaghozama 3,34
szazalék, az 5 éves allamkotvényé 3,62 szazalék, a tizévesé pedig 4,68 szazalék
volt.

e 2014. els6 negyedévében 22,5 szazalékkal bévilt a beruhazasok volumene az

el6z6 év azonos id8szakahoz képest.



Magyarorszag

303-as szint alatt az Régios devizaarfolyamok alakuldsa az ut6bbi egy hénapban
EUR/HUF arfolyam {el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokén ismét er6sodni kezdett a forint arfolyama s atlépte a 303-as
eurd/forint arfolyamszintet. A sikeres kotvényaukcid tovabb segitette a hazai
fizet6eszkdz alakuldsat, igy az erdsodni tudott a dollarral és a svajci frankkal
szemben is. Ma reggel az eurd jegyzése a 302,47-es szinten jart, mikdzben a
svajci frank 248 ala kerlilt és a dollar megkozelitett a 222-es szintet.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 302,47 -0,37% EUR/USD 1,3603 -0,01% GBP/USD  1,6730 0,02%

CHF/HUF 247,81 -0,34% EUR/CHF  1,2209 -0,01% EUR/CZK 27,45 -0,01%

USD/HUF 222,25 -0,35% UsD/JPY 101,54 -0,15% EUR/PLN  4,1379  -0,30%

Csiitortokon halvanyan ugyan, de a dollar és a svajci frank is er6sodni tudott az
eurdval szemben. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is
erdsodést mutatott a k6zos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Pozitivan zart a Mikézben a nyugat-eurdpai indexek negativ teljesitményt nyujtottak, a hazai
BUX tozsde végiil 6,3 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékkal keriilt

feljebb. A hazai nagypapirok kozil az OTP értéke csokkent jelentésen, 1,8
szazalékkal, azonban a Magyar Telekom értéke kozel két szazalékkal kerilt
feljebb. A k6zép-kelet eurdpai indexek mindegyike pozitivan zart. A legnagyobb
mértékben a roman BETI keriilt feljebb, mig a legrosszabb teljesitményt a cseh
PX nyujtotta 0,15 szazalékos névekedéssel.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19059 0,5
OTP Bank 4675 -1,8
Richter Gedeon 4210 -0,1
Magyar Telekom 323 1,9
MoL 12870 -0,6
Csékkend Csiitortokén egységesen hozamcsokkenés jellemezte a magyar allampapirok

kétvényhozamok masodpiaci kereskedését. Rovid lejaraton a hozamok 1-5 bazisponttal
csokkentek, hosszu lejaraton azonban nagymértékben, 13-18 bazisponttal estek
a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 195
bazisponton allt csiitértokon.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,37 -1
M6 2,35 5
M12 2,35 -3
Y3 3,34 -13
Y5 3,61 -17
Y10 4,68 -18
Y15 5,10 -16
Bubor ON 1,58 -2
5 év CDS 195 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
250
150
100
—— ————
50 e —
0 T T T T T T T T T T T T T T T
(%] [=] o a) [~ [=2] — o wy M~ (5] — o ) I~ (%]
N~ & & © g & 49 494 +H 4 <2 & & N o §
3§ 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 3 8 8 3
o = < o o < = < < o < = < <t o =
- — - - - - — - - - - - - - - —
[=] [=] Q [=] [=] [=] [=] [=] [=] [=] Q [=] [=] Q [=] [=]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
. U CZ e Pl e SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



3,5,10 éves A tegnapi allamkotvény-aukcidk a harom-, az 6t- és a tizéves allamkotvények
allamkétvény- esetében is magas lefedettség mellett zajlottak. A 75 milliard forint teljes
aukcidk meghirdetett mennyiségre kozel 329 millidrd forint értéki ajanlat érkezett. Az
aukcids atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 18, az 5 éves esetében 15,
mig a tizéves allamkotvények esetében 8 bazisponttal csokkent a 2014. majus 14-
i aukcié atlaghozamdhoz képest. Ezzel a 3 éves dallamkotvény aukcios
atlaghozama 3,34 szazalék, az 5 éves allamkoétvényé 3,62 szazalék, a tizévesé
pedig 4,68 szazalék volt. Az aukcidés datlaghozamok szintje torténelmi

hozammélypontnak szamit.

Béviilt a A KSH legfrissebb adatai alapjan 2014. els6 negyedévében 22,5 szazalékkal
beruhazasok béviilt a beruhazasok volumene az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
volumene Sorozatban negyedik negyedéve novekszik egyre nagyobb (temben a

beruhdzdsok (teme. A nemzetgazdasag legfontosabb &gai kozé tartozé
épit6iparban 14,2 szazalékkal, a beruhazasok egyharmadat kitevé
feldolgozdiparban viszont 27,6 szdzalékos novekedés tapasztalhatéd az elsé
negyedévben. A legjelentésebb mértékben a szallitas és raktdrozas teriiletén
nétt a beruhdzasok volumene 64,6 szazalékkal.

Nemzetkozi piacok

Csokkent a A mult héten 27 ezer f6vel csokkenve 300 ezer f6 volt a regisztralt munkanélkdli
segélykérék szama  gegélykérék szama az Egyesilt Allamokban, ami az amerikai munkaerépiac
az USA-ban tovabbi er6sodését mutatja. A négyhetes mozgdatlag 311,500 fére csokkent,

amely 2007 augusztusa 6ta nem latott alacsony szintet jelent.

Vegyes zaras a Eurépai indexek Amerikai indexek

nemzetkozi sltoza
e Zaré Véltozas (%) Zéré valtozds
t6zsdéken (%)
DAX 9939 0,00 Dow Jones 16 699 0,40
CAC 40 4531 0,01 S&P 500 1920 0,54
FTSE 100 6871 0,29 Nasdaq 4248 0,54

Vegyes makrogazdasagi adatok jelentek meg tegnap a tengerentulon: a
segélykér6k szama csokkent, a fliggbben I[év6 lakasértékesitések szama
emelkedett az USA-ban, viszont teljesen varatlanul az els6 negyedévben,
évesitett alapon 1 szdzalékkal zsugorodott az amerikai gazdasag, amelyre 3 éve
nem volt példa. Ett6l fliggetleniil er6sodéssel zartak a vezet6 indexek, az S&P
500 indexe ebben az évben mar 13. alkalommal zart rekord szinten. Nyugat-
Eurépaban szerddhoz hasonldéan ismét az iranykeresés jellemezte a
benchmarkok tobbségét: a német és a francia részvényindex stagnalt, a londoni
FTSE 100 pedig 0,3 szazalékkal tudott emelkedni.
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10 éves kotvények

Emelkedett az olaj,
csokkent az arany
ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,86 4 Németorszag 1,35 2
Olaszorszag 2,96 3 Franciaorszag 1,74 2
Portugalia 3,61 6 USA 2,45 1

Annak ellenére, hogy emelkedett az USA nyersolajkészlete, az olaj arfolyama 0,8
szazalékkal keriilt feljebb és 103,6 dollaros hordénkénti aron zart. Az arany
arfolyama 0,2 szazalékos esés mellett uncianként 1257,1 dollaron zart tegnap,
ezzel zsinérban negyedik napja mutat csokkenést. A megjelent, tobbségében
kedvez6 amerikai makrogazdasagi adatok nem kedveznek az aranynak.
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