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Magyarorszag

A KSH ma nem publikal jelent6s makrogazdasagi adatot.

A ma hajnali kereskedésben a forint 0,48 szazalékos erfs6dést mutat az euréval
szemben, mig az alpesi devizahoz képest 0,32 szazalékos felértékel6dés latszik,
amely némi korrekcionak felel meg a korabbi erfsédést kovetSen, ugyanis a
nemzetkozi befektet6i hangulat némi romlasa volt megfigyelhetd a go6rog
mentécsomaggal kapcsolatos ujra el6tétbe keriil6 bizonytalansag miatt. Az
EUR/USD jegyzés 0,52 szazalékkal Keriilt feljebb, mig a régios devizak koziil a
lengyel zloty minimalis mértékben, 0,09 szazalékkal er6s6dott, mig a cseh korona
0,13 szazalékos leértékel6dést mutat a kozods eurdpai fizet6eszkozhdz viszonyitva,
igy a forint a legjobb teljesitményt tudja felmutatni a régioés versenytarsakhoz
képest.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2937 -0,48% EUR/USD 1,3169 0,52% GBP/USD 1,5703 0,21%
CHF/HUF 2433 -0,32% EUR/CHF 1,2058 -0,05% EUR/CZK 25,18 0,13%

USD/HUF 2226  -126%  USD/JPY 76,65 -0,49% EUR/PLN 42332  -0,09%

Futamid6 V7 Viltozas Futamid6 2 Viltozas Részvények és indexek

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,28 0,04 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,60 0,02 Bubor 1M 723 -0,01 BUX 19286,15  0,76%
M12 7,80 -0,02 3x6 FRA 7,77 0,11 BUMIX 1299,68  -111%
(Csokkent a forint Y3 851 004 | 2évswap 7,66 010 | OTPBank 4125  015%
erésodésének lendulete ;
Y5 8,71 0,00 5 év swap 7,49 0,06 | Richter Gedeon 36600 0,14%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,77 0,02 felar 350,00 -10,00 Telekom 541 -1,46%
Y15 8,73 0,04 5 év CDS 575,071 0,09 MOL 19565 2,97%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Mérsékelt emelkedés a
BET-en

A pénteki kereskedés soran a BUX atlag alatti forgalom mellett 0,8 szazalékot
emelkedett, a blue chip papirok koziil az OTP 0,15 szazalékot, a Richter pedig 0,14
szazalékot er6s6dott. A legnagyobb nyereséget az MOL koényvelhette el, az olajpapir
arfolyama 3 szazalékos pluszban zarta a hét utols6 napjanak kereskedését, a nap
vesztese pedig a Magyar Telekom volt, amelynek értéke 1,5 szazalékkal csokkent.
Régiés viszonylatban a Budapesti Ertékt6zsde relative jol teljesitett, egyediil a
roman parkett tudott kedvez8bb teljesitményt felmutatni.

Vegyes mozgas az
allampapirok
masodpiacan

Az allampapirok masodpiacan a pénteki kereskedés soran alig volt mozgas, a 12
hénapos DK]J esetén volt tapasztalhaté 2 bazispontos hozamcsékkenés, mig a 6
hénapos DK]J és a 10 éves koétvények esetén 2 bazispontos emelkedés volt
megfigyelhetd. A 3, illetve a 15 éves allampapirok esetén egyarant 4 bazisponttal
emelkedett a finanszirozas koltsége alapvetSen nyugodt kereskedésben.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A Fitch pénteken Olaszorszag addsbesorolasat ,,A+”-r6l ,,A-”-ra, Spanyolorszagét
»AA-"-16l ,,A”-ra, Belgiumét ,,AA+”-r6l ,,AA”-ra Ciprusét BBB-r6l ,,BBB-"-ra, mig
Szlovéniaét ,,AA-”-r61 A-ra rontotta, ugyanakkor irorszég BBB+ besorolasat
megerdsitette. Ezzel egyiitt a hitelmindsitd mind a hat orszag esetében negativ
kilatasokat rendelt a besorolasokhoz.

Tomeges lemindsités a Fitch-
nél

8 szazalékkal emelkedtek | A német statisztikai hivatal pénteki kozleménye alapjan 2011 egészében atlagosan 8
2011-ben a német importirak szazalékkal emelkedtek az importarak az el6z6 évhez képest, amely 2000 6ta nem
latott mértékii novekedést jelent. Az exportarak esetében a szinvonal csekélyebb, 3,7
szazalékos emelkedést mutatott 2011-ben.

HEIDELBERG
DAX 651198 -043 RWE 28,81 1,16 CEMEERTT 38,40 241
CAC 40 331876  -1,32 LUFTHANSA 10,86 1,07  VOLKSWAGEN 136,45 2,36
FTSE 573345 -1,07 BASF 6048 080 DAIMLER 42,70 1,57
Részvénypiac:

A csiitortoki, FED kamatdontés okozta optimizmus atmenetinek bizonyult az
eurdpai parketteken, ahol a hét utols6 napjan az 6sszes jelentds t6zsdeindex negativ
tartomanyban zarta a napot. A hangulatromlas oka, hogy az elemzdék altal vart
Megtétt 2z optimizmus a harom szazalék helyett évesitve csupan 2,8 szazalékkal nétt 2011 negyedik
negyedévében az USA brutté hazai terméke, amely ismét felerSsitette a novekedési
aggalyokat. A negativ fordulat masik oka a befektet6k 6vatossaga volt a mai EU
csucsot megelézéen, ahol a gorég helyzetrdl, illetve a fiskalis egylittmiikédés
elmélyitésérdl is targyalnak az EU vezet6i. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,5
szazalékos csokkenést kovetéen 1040,69 ponton zart, mig az eurézéna blue chip
papirjainak teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2 436,62-es
zaroérteket elérve, 0,97 szazalékkal kerilt lejjebb.
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A vartnal kisebb amerikai
GDP-novekedés

USA
A pénteken kozzétett hivatalos adatok szerint 2011 negyedik negyedévében az
évesitett GDP-n6vekedés az USA-ban 2,8 szazalék volt. Ez az elemzdék altal vart
3 szazaléknal valamelyest kisebb érték. A 2011. jalius-szeptemberi id6szakban az
orszag GDP-je 1,8 szazalékkal boviilt.

S&P 500 1 281,06 0,29 Alcoa 10,43 0,07 Travelers 58,05 -1,11
Dow Jones United 77,62 0,27 Chevron 19,56 -0,27
12 660,46 -0,58 Technologies

Nasdaq 2 816,55 0,40 Caterpillar 111,28 -0,03 Cisco 103,96 -2,63
Olaj 99,56 -0,27 2 éves 0,21 =1l
Réz 3,89 0,26 10 éves 1,90 -4
Arany 1 735,40 0,87 30 éves 3,07 -2

Eziist 33,79 1,41

Negativ hangulat a
tengerentuli piacokon

Csokkend
allampapirhozamok

Emelkedett a nyersanyagok
ara, az olajé csokkent

A vartnal rosszabb GDP-adat hatasara a pénteki nap folyaman az amerikai t6zsdék
esni kezdtek, a nap végére a Dow Jones negativban zart: a csiitortoki zaréértékhez
képest pénteken 0,58 szazalékot vesztett az értékébdl. Az S&P 500 ill. a Nasdaq is
esni kezdett, azonban a nap végére 0,29 ill. 0,4 szazalékos névekedéssel zartak.
Pénteken tette kozzé jelentését a Ford, amely arbevétel tekintetében jobb, az
egyszeri tételek nélkiili netté eredmény terén viszont rosszabb eredményekrdl adott
hirt — a befektet6k ezt negativan értékelték, a papir arfolyama esett. A
Procter&Gamble szintén negativ adatokrdl szamolt be, igy arfolyama lejjebb keriilt.

Az allampapirhozamokat a gérog adoéssagvalsagtol vald félelem valamint a kézzétett
makrogazdasagi adatok alakitottak. A masodlagos kotvénypiacon a papirok
arfolyama névekedett, igy hozamuk csokkent. A révidebb (2 éves) lejaraton a
hozamok 1 bazisponttal keriiltek lejjebb, a hosszabb lejaratokon a csékkenés
nagyobb mértékii volt: a 10 éves papirok hozama 4, a 30 éveseké pedig 2 bazispontot
esett.

Az olaj ara a pénteki kereskedés folyaman 0,27 szazalékot esett a csiitortok nap végi
értékhez képest, igy 99,56 dollaron zarult az arfolyama. A t6bbi jelents nyersanyag
ara novekedni tudott, az arany jegyzése 0,87 szazalékkal, az eziisté 1,41 szazalékkal
keriilt feljebb, a réz arfolyama pedig 0,26 szazalékkal névekedett.

Negativ hangulat az
azsiai t6zsdéken

A vezetd azsiai t6zsdék mérsékelt veszteséget konyveltek el, amelynek hatterében a
kinai gazdasagélénkité kormanyzati és fiskalis beavatkozas elmaradasa, illetve az
europai adossagvalsag kezelésével kapcsolatos ujboli aggodalmak allhattak. A Hang
Seng 0,5 szazalékot a Nikkei 0,6 szazalékot, mig a dél-koreai Kospi 0,8 szazalékot
veszitett értékébdl.




