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Magyarorszag

A KSH ma reggel nem ko6zolt relevans makroadatot.

Tegnap az eur6 forintarfolyama sziik savban ingadozott, 287,5 és 288,5 forint k6zott
mozogtak a jegyzések, ma reggel is 288 koriil jar a kurzus. A régids devizak koézil a
cseh korona 0,16%-kal, a lengyel zloty 0,09%-kal er6s6dott a koézdés eurdpai
fizet6eszk6zh6z képest. Az eur6 arfolyama 0,36%-kal javulni tudott a dollarhoz
képest, az arfolyam mar az 1,23-as szint kézelében jar. A svajci frank jegyzések 240,
a dollar jegyzések 234 forint koriil ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  288,0 0,15% EUR/USD 1,2284 0,36% GBP/USD 1,5649 0,50%

CHF/HUF 2397  022%  EUR/CHF 1,2011 0,01% EUR/CZK 2532 0,16%
USD/HUF 2344  -014%  USD/JPY 78,92 -0,23% EUR/PLN 41833  -0,09%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,01 0,00 Bubor ON 6,31 0,00 Instrumentum  Z4ar6 Viltozés
M6 7,00 0,07 Bubor 1M 7,10 0,00 BUX 1722052 1,17%
M12 711 0,07 3x6 FRA 6,82 -0,05 BUMIX 1023,91 0,48%
Y3 7,10 0,26 2 év swap 6,59 -0,07 OTP Bank 3532 1,93%
Y5 7,20 0,38 5 év swap 6,37 -0,06 | Richter Gedeon 36855 0,70%
Tartja erejét a forint 5 év bazisswap Magyar
Y10 731 0,31 felar -285,00 3,00 Telekom 431 0,00%
Y15 7,31 0,33 5 év CDS 489,504 -6,41 MOL 16390 1,30%
Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
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Emelkedett a BUX

A pesti t6zsdén tegnap elsGsorban a kivaras volt a jellemzd. A befektet6k a ma
kezd6dé IMF targyalasok, valamint a nemzetkézi piacokhoz hasonléan Ben
Bernanke Fed elnok kongresszusi beszéde és az amerikai munkaerdpiaci adatok
kozzététele miatt voltak ovatosak a kereskedésben. A BUX ennek megfeleléen
nagyon alacsony, 4,4 milliard forintos forgalom mellett 1,2%-kal emelkedett, ezzel a
régié élmezényében végzett. Vezeté hazai részvényeink koziil az OTP 1,9%-kal
keriilt feljebb, megnyerve ezzel a régiés bankpapirok versenyét. A MOL 1,3%-kal
ers6dott, a Richter 0,7%-o0s pluszban zart, mig a Magyar Telekom stagnalt.

Ismét jelentésen
csokkentek az allampapir-
hozamok

Az allampapirok masodpiacan tegnap egyediill a 3 hoénapos benchmark
koétvényhozam nem valtozott, a 6 és a 12 hénapos referencia hozam egyarant 7
bazisponttal keriilt lejjebb. Az éven tuli lejaratokon jelentds, 26-33 bazispontos
hozamcsokkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke 6 bazispontos mérséklgdést
kovetéen 490 bazispontra moédosult.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtuilt 1 hénapban
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2,4 szazalék az
eur6zona, 2,6
szazalék az EU27
inflacidja janiusban

6,9 milliard eurd az
eurdzoéna
kilkereskedelmi
tobblete majusban

Az Eurostat tegnapi kézleménye alapjan 2012 juniusaban az eur6zona éves inflacioja
2,4 szazalékot tett ki, amely nem mutat valtozast a majusi adathoz képest. Havi
alapon az arszinvonal 0,1 szazalékkal mérsékl6dott. Az EU27 tagorszagokban a
majusi 2,5 szazalékos szintrdl juniusra 2,6 szazalékra n6tt az arszinvonal valtozas éves
novekedési liteme, havi alapon azonban stabil maradt a mutaté értéke.

Az Eurostat el6zetes adatai alapjan 2012 majusaban az eurdézoéna kiilkereskedelmi
mérleg tobblete 6,9 milliard eurét tett ki, amely jelentSs javulas az el6z6 havi 3,7
millidard eurds szufficithez képest. Az el6z6 hoénaphoz viszonyitva, szezonalisan
kiigazitva az export 0,3 szazalékkal béviilt, mig az import 0,9 szazalékkal esett vissza.
Az EU27 esetében a kiilkereskedelmi egyenleg majusban 3,8 milliard eurdés deficitet

ért el. Az el6z6 honaphoz képest az export ebben az esetben szezonalisan kiigazitva
1,7 szazalékkal n6tt, mig az import 1,7 szazalékkal esett vissza.

Stagnalas kozeli
elmozdulasok
Eurépaban

DEUTSCHE

DAX 656572 013  INFINEON 537 272 horRn #M30 195
CAC40 317990 003  METRO 2080 233 BAYER 5757 125
FTSE 566243 0,07 DE;J(”)F;?HE 1467 230  BEIERSDORF 5295 20,99

A pénteki pozitiv korrekcié utan, vegyes nap kozbeni teljesitményt koévetSen
stagnalas kozeli elmozdulasokat mutattak az eurdpai parkettek a hétf6i napon.
Eurépaban piacmozgaté hirnek szamitott, hogy a Wall Street Journal beszamoléja
szerint az Eurogroup jalius 9-i ilésén az EKB amellett foglalt allast, hogy a 100
milliard eurés spanyol bankment6 csomagbo6l a részvényesek és a kisebb
kétvénytulajdonosok mellett a szenior kétvénytulajdonosok is vegyék ki a résziiket.
Ezzel a jegybank szembehelyezkedett a korabbi, ir bankmentd csomagnal elfoglalt
allaspontjaval. A spanyol pénziigyminiszter varakozasai szerint a bankmentd
csomagrol pénteken irhatnak ala konkrét megallapodast az EU képviselGivel. Az EU
jov6jének szempontjabol fontos hir, hogy a Német Szovetségi Alkotmanybirdsag
szeptember 12-én jelenti be allasfoglalasat Németorszag ESM tagsagarol.

Spanyolorszag részvényindexe (IBEX 35) a bankszektor vezetésével 2 szazalékpontos
veszteséget konyvelt el hétf6n, mig a 10 éves masodpiaci hozam 17 bazispontos
emelkedést kévetSen 6,76 szazalékon allt meg.

Az FTSEurofirst 300 index 1 043,71 ponton zart, ami 0,1 szazalékos emelkedést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurdzoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,32 szazalékos gyengiilés utan 2 251,96 ponton
fejezte be a kereskedést.




Visszaesett a
kiskereskedelmi forgalom

USA

Juniusban harmadik hénapja cs6kkent a kiskereskedelmi forgalom a tengerentilon: az
elemzd6k altal vart 0,2 szazalékos névekedés helyett 0,5 szazalékkal esett vissza a
mutat6 értéke. A majusi csokkenés mértéke 0,2 szazalék volt.

S&P 500 1 353,64 0,23 Pfizer 2313 1,40 Caterpillar 81,15 -1,12
Dow Jones 12 727,21 -0,39 American Express 58,64 1,23 Home 51,45 -1,23
Depot

Nasdaq 2 896,94 -0,40 Chevron 106,78 0,73 JPMorgan 35,09 -2,72
Olaj 88,65 1,31 2 éves 0,24 -1
Réz 3,50 0,00 10 éves 1,45 -4
Arany 1 592,70 0,04 30 éves 2,54 -4

Ezist 27,38 0,04

Enyhe esés az amerikai
t6zsdéken

Tovabb csokkentek a
kotvényhozamok

Emelkedett az olaj ara

A t6zsdék a hétf6i napot eséssel kezdték, és napkézben sem javult a befekteti
hangulat. A nap végére a Dow Jones és a Nasdaq egyarant 0,4, az S&P 500 pedig 0,23
szazalékos minuszban zart. Az esés hatterében a kedvezétlen kiskereskedelmi adatok,
illetve a Fed eln6kének ma és holnap esedékes, kétnapos kongresszusi beszédét
megel6z6 varakozas allt. Rontotta a hangulatot az IMF jelentése is, amelyben a
globalis novekedési kilatasokat az idei évre 0,1 szazalékponttal 3,5 szazalékra
csokkentette. A pénziigyi szektor cégei koziil a Citibank jol szerepelt, miutan
gyorsjelentése az elemz6k varakozasainal jobb egy részvényre juté eredményrdl
szamolt be.

A kedvezdtlen kiskereskedelmi adatok hatasara a kotvényhozamok tovabb csékkentek
a hétf6i kereskedésben: a 10 és 30 éves allampapirok hozama egyarant 4 bazisponttal
keriilt lejjebb, a 2 éveseké 1 bazispontot csokkent.

A gyenge dollar segitette az olaj arat, amely a tegnapi kereskedésben 1,31 szazalékot
emelkedett. A t6bbi nyersanyag arfolyama ezzel szemben gyakorlatilag stagnalt: az

arany¢ és az eziist 0,4 szazalékkal keriilt feljebb, a réz ara nem valtozott.

Azsia

Optimizmus a Tavol-
Keleten

A tegnapi vegyes teljesitményt kévet6en ma a mértékad6 azsiai t6zsdeindexek
szinte kivétel nélkiil emelkedtek. Az optimizmus a kinai Allamtanacs holnapi tilése
el6tti nagy varakozasokat tiikr6zi, a befektet6k ujabb gazdasagélénkité 1épésekre
szamitanak. Fokozza a varakozasokat a Fed elndkének mai kongresszusi
nyilatkozata. A kedvezd hangulatban hongkongi Hang Seng 1,6%-kal, az ausztral
S&P/ASX 200 0,9%-kal a kinai Shanghai Composite 0,5%-kal a japan Nikkei 0,35%-
kal kerilt feljebb.




