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NEMZETGAZDASAGI péntek, 2013. november 15.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvényindexei er6sodtek a cslitortoki napon; a tengerentulon a
Fed-elnok nyilatkozata segitette a kereskedést.

e Csutortokon az eurd/forint kurzus a 297,5-298,5 kozotti savban ingadozott, ma
reggel az euro jegyzései a 297,7-es szint kozelében tartdzkodtak.

e A BUX 12,6 millidrd forintos forgalom mellett 2 szazalékkal er6s6dott, az OTP
részvényeinek értéke 3,4 szazalékkal emelkedett.

e A magyar allampapirok csutortoki mdsodpiaci kereskedése soran az
allamkotvények hozamai 7-11 bazisponttal keriiltek lejjebb.

e A tegnapi allamkotvény-aukcidkon az AKK a tervezettnél tdbb &allamkdtvényt
értékesitett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 280 bazisponton allt a csttortoki

jegyzés alapjan.

2013. szeptemberben 5,5 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene.



Er6sodott a forint
a GDP-adat
megjelenését
kovetben

Régiods
élmezdényben zart
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
106,5
106 —
105,5
105 1 ~
104,5 1
104 1
103,5 1
103 1
102,5 1
102 1
101,5 1
101
100,5 A ——
100 A_é.M
99,5
99
98,5
98 T T T T T T T T T T T T T T T
() [ee] o o~ <t Yo 0 o — o n ~ [e2) — o n
< = & o o N 4 ® o ©o o 9 9 o H s
o o o o o o o o — — - - - — — —
- i i Ll - i Ll i Ll - - Ll Ll — - i
™ ) ™ ™ ™ ™ ) ™ ™ ™ ™ ) ™ ™ ™ )
- i ) —l ) - ) —l —l -l - ) — —l -l i
o o o o o o o o o o o o o o o o
o~ ~N o~ o~ o~ o ~N o~ o~ o~ ~N o~ o~ o~ o~ o~
EUR/HUF s EUR/CZK s EUR/PLN

Csiitortokéon a vartnal kedvez6bb magyar GDP-adatra a forint er6sodéssel
reagalt, az eurd jegyzései a 297,5-0s szintig ereszkedtek. A délutan soran
azonban kismérték( forintgyengilés kezdddott, melynek kovetkeztében az
eurd/forint kurzus ismét a 298,5-0s szintig emelkedett. Ma reggel az eurd
jegyzése 297,7 koriil jart; a hazai fizet6eszkdz a svdjci frankkal szemben 0,31
szazalékkal erGs6dott, a dollar/forint kurzus gyakorlatilag stagnalt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,67 -0,28% EUR/USD  1,3453  -0,10% GBP/USD  1,6069 0,24%

CHF/HUF 241,14 -0,31% EUR/CHF  1,2345 0,18% EUR/CZK 27,10 0,16%

USD/HUF 221,33 -0,01% usD/JPY 100,21  0,59% EUR/PLN  4,1850 -0,22%

A dollar 0,10 szazalékkal fel-, mig a svajci frank 0,18 szazalékkal leértékel6dott az
euroval szemben. A régids devizdk eltéré teljesitményt nyujtottak: a cseh
korona 0,16 szazalékkal gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,22 szazalékkal er6s6dott a

koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Cslitortokon a nemzetkozi piacokon kedvezé befektet6i hangulat uralkodott,
mely éreztette hatasat a hazai borzén is. A BUX 12,6 milliard forintos forgalom
mellett 2 szazalékkal haladta meg szerdai zaréértékét, mellyel a régié
élmezényében végzett. Az OTP részvényeinek értéke 3,4 szazalékkal emelkedett
a bank negyedéves gyorsjelentésének hatasara. A kézép-kelet-eurdpai tézsdék
kozil egyediil a térok ISE-100 tudott a hazainal jobb teljesitményt felmutatni
2,3 szazalékos erésodésével.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18821 2,0
OTP Bank 4479 3,4
Richter Gedeon 4400 1,7
Magyar Telekom 284 2,5
MOoL 14470 0,8

Csiitortokén tovabb mérséklédtek a masodapiaci allampapirhozamok. Révid

Csokkené
allampapir- lejaraton egyedul a 3 hénapos DKJ hozama emelkedett, 1 bazisponttal. Hosszu
hozamok lejaraton az dallamkotvények hozamai 7-11 bazisponttal keriltek lejjebb.
Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 280 bazisponton allt a csiitortoki
jegyzés alapjan.
Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 3,04 1
M6 2,94 2
M12 3,27 -1
Y3 419 -11
\] 483 -11
Y10 5,79 7
Y15 6,37 -10
Bubor ON 2,99 -30
5 év CDS 280 0
Magas, illetve Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kotvényaukcidt tartott. Az 5 és a 10 éves

atlagos kereslet allamkotvények irant atlagos vételi érdekl6dés mutatkozott, mig a 3 éves
az papirok magas kereslet mellett keltek el. Az addssagkezel6 a 38 milliard forint
éllan'.\l’(atvény- teljes meghirdetett mennyiségnél 16 millidrd forinttal magasabb érték
aukcidkon allamkotvényt értékesitett. Az aukcios atlaghozam a 3 éves allamkotvény
esetében 5 bazisponttal csokkent, az 5 éves lejaraton 19, mig a 10 éves lejaraton
36 bazisponttal emelkedett a 2013. oktdber 31-i aukcié atlaghozamahoz
képest. Az aukciés dtlaghozamok a 2013. november 13-i masodpiaci
referenciahozamoknadl 11-16 bazisponttal voltak alacsonyabbak.
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Szeptemberben
5,5 szazalékkal
emelkedett az
ipari termelés
volumene

Tovabbra sem
indul be az
eurdpai gazdasag

Stagndl a német
gazdasag

Csokkent a
segélykérdk
szama az USA-ban

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb gyorstajékoztatéja szerint 2013 szeptemberében az ipari
termelés 5,5 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A termelés
béviiléséhez elsGsorban — és tovabbra is — az autdipar, illetve az ehhez
kapcsolédd beszallitéi agazatok eladdsainak novekedése jarult hozzd. A
munkanaphatastdél megtisztitott érték 3,1 szdzalékos novekedést mutat.
Augusztushoz képest a szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari
termelési index 1,8 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

Kozolte a harmadik negyedéves GDP-adatokat az Eurostat. E szerint az
eurdézéndban 0,1, mig az EU28-ban 0,2 szizalékos a noévekedés a julius-
szeptemberi id6szakban. Ha éves adatot vizsgalunk, a helyzet még rosszabb: az
eurdzéna gazdasaga 0,4 szazalékkal zsugorodott, az Eurdpai Unid kismértékben,
0,1 szazalékkal tudott novekedni 2012 szeptemberéhez képest. Bar az adatok
nem minden orszag esetében ismertek, negyedéves szinten a legnagyobb
emelkedést Romania (1,6 szadzalék), a legnagyobb zuhandst Ciprus (-0,8 szazalék)
produkalta — szezonalisan kiigazitott érték szerint.

A megjelent GDP-adat szerint tovabbra is stagnalas jellemzi Németorszagot: a
harmadik negyedévben - szezonalisan Kkiigazitott adatok szerint - 0,3
szazalékkal tudott csak béviilni a gazdasdg. Eves &sszehasonlitdsban a
novekedés 0,6 szazalék.

Az el6z6 héthez hasonldan ismét kevesebben igényeltek munkanélkili segélyt az
Egyesiilt Allamokban: a mault héten 339 ezer volt a frissen regisztralt
munkanélkiiliek szama. Az adat javulé munkaerd-piaci helyzetet jelez az USA-
ban.
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JOl teljesitettek a
vezet6 t6zsdék

10 éves kotvény-
hozamok

A Fed-elnok
bejelentése
mozgatta a
nyersanyagarakat

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9150 1,05 Dow Jones 15 876 0,34
CAC40 4284 1,04 S&P 500 1791 0,51
FTSE 100 6 666 0,54 Nasdaq 3973 0,19

Nagyban segitették a csttortoki kereskedést Janet Yellen szavai, aki szenatusi
meghallgatasan elmondta: 6vatosnak kell lenni a jegybanki eszkdzvasarlasok
kapcsan. A Dow Jones ismét rekordot dontott, de a tobbi amerikai
részvényindex is pozitiv tartomanyban zart. Eurépaban — paradox médon - a
vartndl gyengébb GDP-adat lenditette a vezetd t6zsdéket: enyhiilt a félelem az
EKB élénkit6 politikdjanak esetleges visszafogdsdval kapcsolatban. Nagy-
Britanniaban a kiskereskedelmi termékforgalom esése valtott ki bizalmat a
befektet6kben a Bank of England jelenlegi monetaris politikdjanak folytatdsa
irdnt, ez segitette felfelé a londoni t6zsdét.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,07 -4 Németorszig 1,70 -4
Olaszorszag 4,06 6 Franciaorszag 2,25 -3
Portugilia 5,96 1 USA 2,70 -1

A Fed elnokének tegnapi nyilatkozata, miszerint addig nem szabad siettetni az
eszkdzvasarlasok visszafogasat, amig a fellendilés tartés nem lesz, a tizéves
allampapirok hozamaira is hatassal volt.

Kismértékben (0,1 szazalék) esett az olaj arfolyama csutortokon és 93,8
dollaron zart. Az arany 1,4 szazalékos emelkedéssel 1286 dollaron zart
uncidanként. Pénteken a nyersanyagdrak tovabbi emelkedésére lehet szamitani,
Osszefliggésben Janet Yellen Fed-elnok élénkités melletti allasfoglalasaval.
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